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“3APUM BYTI3T' IDXYYHHUI YHUIH OCOJITHIH AJIBAH
TATBAPBIH TYXAT XVYJIb"-HIH 9/{UiH 3ACTUi1H HOIOO.LIHITH
CYJAJITAA

H.bBoaop
Yauprran

Cyymuin XKunyyId[ JADJAXMHAH 3aX 39571 J23pX 9pJdC TYYXHMH 3JMHH YHD
XaHIWWAH 6CoNTYYA3C YYAIH yyn yypxaiin canbap MoHron yiacelH 3QuiiH 3acart
ynam Gyp TomMooxoH Gaiip cyypwmiir 3313x 6onn00. 2007 ons Gaitanaap IHB-umii 30
OpuMM XyBb, JKcropThiH opnorein 80 rapyit xyeuiir Tyc canbap jpauraapaa
Oypayymxk 6aiina (AMI'TXDI" 2007). Dpadc TYYXHl 30yYAMHH YHHHH ©cCeJTHHH
Heneeseec rajHa tyc canbapr yuauupk Gaiican Xxapbuanryi aubepan spx 3yiiH
OpYMH, AIXMIlH XaMruiH SpuyuMTIH ocy Oyil, xamruitn ux Oarraamxrail 5AuAH
3aCTMifH XOpil 33p3r XY4HH 3yiayya 4 MoHron yicelH yyn yypxaiH canbapbiH
SPUUMTII ecy XOrKMx XaHjmara axurnarjax OailiraaruiiH HOC YHIOC OM.
Xapamcanraii Hb OHrepceH 2-3 xuaj O60NK OHIepcoOH yyia yypxaiH canbapbiH
60/10TBIH TOMOOXOH ©OpHJIeNTYY[ Hb canbapeiH XOPOHre OpYYIanT, YHIABIPIIL
cepreep HeNeesnk 3xJ133/1 Oaiina.

2006 onx Mouron Yaceln Mx Xypnaac “3apum OyToorJdxXyyHuil yHUH
econTuiiH anbaH TaTBapbiH Tyxail Xyynws” Oywoy Toapyynbanm ant, 33CHitH YHUitH
ecenTuilH 68 XyBWIiH TaTBapeiH XyyJauir OarajicaH Hb XOPeHre OpyyJardibir
noupona opyyiacas. Tyc xyynuiir 6aTnaxaac emHe 060JI0H fapaa Tyc XyYJUiH 3AUiHH
3aCTHIH YHAICIAI, YP Heleer TOJ0PXOMIoX cyaanraa ort Xuiraaryi 6aitna. Uitma
OHIXYY XYYJMHH 3[MIAH 3aCTHHH HeJee, YHIICIAIUIH cyaanraar Xuing3. DHIXYyY
cynanraa He Oycaj yic OpHYYJABIH MKWl TOCTIH XYYIHY/IbIH KU, CYPramiK, TyC
XyyIMiH Tanaapx rajaajibld cyajaaduji, OJOH YICHIH OalryynnaryyiblH erceH
30BJIOMK, OHITHHH alIrMiHH TaTBapelH Makpo SMHH 3acruiH Heneenen 00/10H
YHIABIPIAN O3KCMOPTOA Y3YY/caH Henee, Mouron yiacax ant onﬁopnorqnmﬂ
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| 0001101 DOJIOX | KOMIIRHHY/IbIH TYYBIP Cy/Q/InaaH - A29p DoJsloBepyyncaH aiTHbI
{HAIKUIH @OPUItH OPTIUIH IIMHKWIrI, anTHbl YILABIPIIMIH oprer: 6a TarBapsiH
| ayaananbiH  CHMYJALM  IHHHKWITI, anT  0abopaoryJblH « ro/uiox -TarBapyy/abiH
ayaanan anTHbel J2NXHIH 3aX 3900MiH YHIIC XOPX3H Xamaapu Oadiraar xapyynax
| YHMIH MOAPIMAMIAH  IMHHXWUITII, CYAAIraansl yp JYHI CYypM/caH AyrHiuT,
. BoIOTBIH 36BIOMKHIIT aryynnaa.

MoHron yiic gxaxs ryHITHIAH amraiia TaTBapblll Xyyas 0a 6yca.u yac
{ OpHYY/ 1aXb xaparmurr

Osnon HuitTHiEH AyHa “ToHITHIAA amwrviie TaTBapsIH XyYJ/ib MK HIPIIAK
Oyit “Sapum GyraorapXyyHuit YHUIH ocenTHiiH TaTBapeiH TyXai Xyymns” Hb 2006
OHBl 5 capeiH 12-Hbl enep Mouron Yiceiw Mx Xypnaac barnarmpxadd. “‘3apum
- OyTaoradxXyyHmid” racoH epeHxuil HopTIH 60108y anT, 35CHIH DasHKMAIl MICIH epJieo
XOEPXOH 3PAIC TYYXHH SANIH XYBBJL XOPIrAINAX 3pX 3YHH 30XULYYyIanThiH OapumT
Ouuur oM, XyylHiH YHACOH 30pHATO Hb JIIXHHAH 3aX 39271 JI93PX AT, 33CHIHH
YHHWHH ©CONTeoC HIYY WX XYBHHI TOCOBT Opyyjlax, y/imaap 3HIXYY TOCOBT
TOBAOPCOH HIMDIT MOHIOH XOpoHreep Xemiuitn Can XoMI9X TOCBOOC Tyciaa caHr
Oypayyink, HMArMUWIAH Xanamxuiin xetendepyys O0M0H XepeHre prynamyynmr
CaHXYYXKYYIIX sBaan Oaiican HoaHo.
- Tye xyynwuiin paryy ant Gopnyynarq ak axyiH Homk Oalryynnara, XyBb
- XYMYYC HOT YHIL aJITHBI cyypk yHY Oonox 500 am.ponnap Gonon Gopiyynax yeuitH
3axX 339/IMiIH YHHIAH 3epyyroac 68 XyBuiin TaTBap, 33¢uiin Oaskman Gopayynard Hb
HAT TOHH 33CHiiH GashkMmanbli cyyps yHd Gosnox 2600 am.onnap GosnoH 33cuiiH
Gasxman Gopiyynax yemiH HIF TOHH 30CHIH 3aX 322JIMHH YHHIiH 30pyyrasc 68
| XyBuitn TaTBap Temk Gaiiraa’. Monron yncein 3acruiid rasapraii “Torrsoproii
- baiinnsin [op29” XUHCOH ax axyiiH HIPKYYIMIH XyBbJL TYC XYylb XamaapaxryH
- Gerees TaTBap ToOLOX anT GOIOH 33CHItH DasKMANBIH CYYPh YHY Hb MaKpO SAMiiH
SaCTHitH Y3YYIANTYYAMHH eepusienTeec yi XxaMaapaxaap torroorjacon Gonso. Mex
[IHITHITH alIrMiH TATBAPBIr XK axyiH HAMK Oaiiryyiarsii opaorsid anban TaTsap
| HOTIOX OPJIOr00¢ Xacy TOOLIOX00p Xyylhbuuican Oaiina’.
' [MuyTHitH awirKiin TaTRap Hb JIIXUAH YAC OPHYYAal @HrepceH XyralaaH/
Gapar xoparmaradaryit Gereesn 3apum HIr Toxmonnoayya Oadican  6osi0B4 Mal
fGoruno xyrauaaa yinmuunk 6aitkn. Taarsp ueeH X3/3H TOXHONI0IYYAbIl TOBY aBY
y3be.
1 AHY-piH 3auitH 3acruiid TYyX3H “TOHITHIHH allrMidH TaTBap HA/39] OIOH
yJlaa X3pariaracaH oaitaar 6ereet UXIHX39 ANXMIH AaiH O0J0H A3IXHIA HUHTHIAT
_XamapcaH YHHIH XAMpaJlblH Yey[dJ aBd X3parkyyncsw Oaiigar. 1978-1980 onn
- 19HAT Ouit 6ONCOH ra3pbiH TOCHB! YHUITH 0COITeeC 0K OyH XOT MX amraac raTsap
aBax Hb 3YHTI# rax y33,1 TyxailH yea Huittniir xamapy, “Tyyxuit HedTuitn ronsTuitn
. auruiiH taTBap’-biH Xyyamiir epenxuiinery JKeitmc Kaprep 1980 onp 6atancan

p “3apHM OyTIarmIXyyHHil YHHIH econTiili anbad TaTeapeiH Ty\'au xyyns" 2006.

YA axyHH HIDKMITH opsiorsid anbaH TATBApLIN TYXal Xyyib™ WHIYHIICIH Halpyyn ra, 2006
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baitna. 1980 onn Gatnaricad SHAXYY XyY/JIHIAH XYPI9H] MIHITHIH allruifH TaTBapaac
10 xunuitn xyranaana HUiT 320 TapOym aM.Joapsid HAMAAT opiorsir Xon60oHs!
TOCOBT OpyyNHa I3k TeneBnex OaiicaH 00NOBY JKHHXIHI IyHUAITr9p epaee 80
Op4YMM T3pOYM aM.JI0JIJIapbIH OPJIOro 1 TOCOBT opyyJicaH Oaiina. 1981 oHooc raspeiu
TOCHBI YH? oruoM OyypcHaac 1987, 1988 oHyynaa roHITHH amruifH TatBap Hb
XonbooHel TeceBT TaTBapelH opijoro Oapar opyynaaryii Gaiia. DHd 6yx Gomur
Gaiinan, 6ycan ceper Heneetyyaac yyadH 1988 onn “Tyyxuit Hedruitn ronsThiin
alrMiAH TaTBapblH XYYJb -MHr XyuuHryi 6onrocon 6aiina. Konrpeccuiin TecBuiin
Xanreniin mwumk33u Salvatore Lazzari (1990)-uitn xuiicon cynanraaraap 1981 ong
OaTnarjican raspblH TOCHBI MHITHIH alIrMiH TaTBap Hb JOTOO/IBIH TYYXHil HedTHIiH
ydnasapnanuir 3-6 xysuap Oyypyymx, AHY-piH Tyyxuit HedTuitn umnopteir 8-16
XyBHap HAIMOTAYYIDK, TYC YJCHIH TYyxuil HeTHiiH rajHaac Xamaapax Xamaapibir
HOMIrIYYJcaH GaiiHa.

Hx bpuranuiin a34 6yTUMAH KOMNAaHUY[AbIH XyBbY/Ja/blH Jlapaa XyBbllaaHbl
XaHIUMHH OCONTUIHH TIHITHHH alWrWiH TaTBapeiH Xyynb 1997 owp Garnaracas
Geree | yr Xyynuir 6atnyynax ron yHadcadn Hb X Bpuranuitn sauiin 3acart yyxai
YYPar HeneeTa# OalicaH A3/ OyTUMIH TOMOOXOH KOMNaHHYABIT OUPXK A23p XyBbllaa
Xyjanjaax 3amaap XyBbUJIaX[aa HOMK XYBbLAaHbl YHUIr 3aX 329JIMIH YHI3C XOT
J00TYYp TOTTOOCOH T3 Y3¢aHTI# Xonbooroii oM. Tye xyynuiir 6arancHaap 3eBxeH
1997-98 ona yc, naxuiaraaH XaHramx, Xapuinaa xoi60o, Sp4uM XYYHHI 39por
XyBbUJIaracaH HUAT 33 KoMmaHuiH “X3T awur’-aac 5.2 TOpOYM MayHIbIH HIMIJIT
opioro 3acruifH raspblH TOCOBT OpYYyJDK, B3alyydyyaslH @XMl 3PXJIdJITHIAT
HOMOIYYJI9X, XO[OJMOPHHH 3aX 390]1 A3X OPOJIOOT HAIMATAYYIIX 30PHIroop
Gaiiryyncan “Ajun 3pXJI3NTHIAH caH”-]| TeBnepyycaH Gaiina (Chennells, 1997).

HpnxuitH 33cuiin yinaeapnanuniin canbapt ToMooxoH 6aiip cyypb 333730
3ambu ynceld 3acruiin 'aspaac casxan Oytoy 2008 oHBl 4 capi TYC YJICHIH 39CHHH
GasHKMaIbIH YHIABIPISIMIAH TATBAPEIH XYBb X3MXKIIH/L ©0PUNIONT OpYy/Iaxaac rajHa
LIMH39P MHITHHH alruifH TaTBapeir Horayynaxaap 6oncon. UHracHsp Tyc yncei
9KCMOPTBIH OpJOrsiH 70 Op4MM XYBWHT OYpAyy/asr 33CHiH YIIABIPIIHIAH XYBE]
TaTBapblH HUKWT XyBb 31 Oalicnaa 47 xyBp Gomk HAIMIrARax Gaitna. Omooroop Tyc
TaTBaphlH OpPYHBI OOPUNONT TYC YICHIH YyJ YypXaH canGapblH YHIABIPIII,
XepeHre opyynant GonoH 3/uitH 3acruiin Gycap canbapyynaj X3pXsH HeJOJCeH
Tanaap cyjanraa Xuiraaaryii 6aiina.

" Men 2007 onn OYBC-wniin sxcnepryyauitH xuiican cynanraa (IMF, 2007)-

\ raap “I'>eoTuitH awrwie TaTBapeiH XyyJs”® Oatiaracasaap “XyyxauidH MeHre”
J9por HUArMMIH XanaMmkuiH xeTen0epuiiH 3apiaryy/ 60J0H XepeHre opyyairaj
. S0pHyjicaH Hb YJCbIH TOCBUIr spasc Oasnaruiid yHWiH TorTBopryii OGaipanraii
_Xonboxk Oaiiraa OGereej TIp yTraapaa ypT XyrauaaHbl TOCBUHH ajarJibiH
'| IPCAAMAr HOMAr Yy ik Gadiraar oHuosk GaiiHa.
. @peiizepuitn Xypaousuruiin yyin yypxaitn 2005 ousr Tainan (Fraser Institute
2006)- raap jpaxuidH yyn yypxaiij rosuiox Gaiip cyypb 333131 64 yicsir 6051010
AOXULYYJIANTBIH YaHapaap 3paM0sax31 Mounron yie 33 ayraap Oaipt Oyloy A2XuiH
L YY) yypXaiH TOMOOXOH Tesieenerdu 6onox Xoiia AMepHK, ABCTPANn YIChIH MYK
| yAcyyAslH nlapaa, A3uaaa Tpryyiary yiac 6aiinaa. I'spy 2006 ona XuHricoH yyi
YypxaiH canbapbiH Xyyib 9pX 3YHH 30XMLYYNANTBIH [IHITHIHH ©OPUIeNTYY ]
(Amurt Mantmanein Tyxail mwMH4HACOH Xyyiib, 3apum byraormaxyyuuit Y uuiin
. Oconruitn Anban TarBapbin Tyxaii Xyynb Gyioy roHITHHH amrdifd TaTBaphid
' XyyJib) Hb MOHron yJChIH H3p XyHJ, Oaiip cyypbT MX93X3H COPreep HeJeejcoH
Oaiina. Dpeitsepuitn Xypassourniin yyn yypxaitn taiinan (Fraser Institute 2008)-
ruitt 2007 onbl 5pam633p Mosron yic 68 yicaac 61-pt GHYUIrACIH Hb Yyil yypXaiH
Ca0apEIH Tafaaibin XOPOHIe OPYYIaITajl HXIIXIH COPOr HOJIPO Y3YYJICIH rICoH yr
10M.

IIl.  DdHoTHIIH AWrdiil TaTBapbiH MAKPO YAMIAH 3aCTHiTH HOJOOIIYY

3apum OyTooradxyyHuit yHuiiH ecentuitH anban Tatsap (3BYOAT)-bin
opiaoro He 2006 on MOHroJ1 YJIChIH TOBIOPCOH TOCBUHH TAaTBapbiH HUHT OPJIOTrBIH
15.7 xyewiir, JIHB-uuii 5.6 xyswuiir, 2007 oHJ TOBIOPCOH TOCBUMHH TATBAPLIH HUIHAT
opaorbid 23.6 xysuiir, JIHb-uuii 7.8 xysuiir Tyc Tyc 6ypayyican 6aitna. 2006 onx
T onboprnory ax axyilH HAMK, Oaiiryynnaryy/siH TesiceH opJoreiH ajnban taTsap
Wb TaTBapelH HUIT opJorbiH eppee 0.3 xyswiir, opnorsin anbau Ttarapein 0.7
XYBUAr, @)X axyiH HOMKWIH OpJOrbiH anbaH TaTBapeid OPJOrbiH 1.5 XyBuiir n
Oypayyncon Oaiina. Men oubl Oaiianaap ant onGopiory ax axyiH HIK
Baitryyanaryyasin teiaced 3BYOAT wb rtarsapein Huitr opiaorsin 0.4 XyBuir,
opiorsiH anban Tateapeid | Xyeuiir, 3bYOAT-biH HuiiT opiorkid epiee 2.6 Xysuiir
Bypayyncon 6Gaiina. Tyc xyyns Garnarjaxaac eMHe ecex XaHjJiara ajKMriariax
Baiican ant onboprnory ax axyH HAIMKYYAUAH opliorbiH anbaH TaTBapbiH XIMKID
Oyypcan GaitHa. Yuup Hb ant 33CHitH YHUIH eceuTuitn anbGan TaTBapbir aX axyiH
NOMKUAH oprorbiH anbaH TaTBap HOrAOX OpPJIOroOC Xacu TOOLoXoop “Ax axyiiH
WOrKUIH opnorbiH anbaH TaTBapbiH Xyynb - 3aacaH Gaifna. MHracHIp Xyyib
" Bariaraaxaac eMHe TOOLOr/10kK Gaiican TaTBap HOMJIOX OPIOrO0C MIYHITUIH alrUiHH
TATBapBIH XOMIKIITINA TIHLIXYHIL XIMIKIIHUI MXIDXIH OPIIOro Xacarjaxk ToOOUora0x
Oaitraa  Gonwo. Kwmmd Hb, Xyyis Oarnargaxaac OMHOX OKWAYYAIA  alT
DNOOPAOTY/IbIH TOJICOH aK aXyWH HIMKHUIHH OpJIOrbIH andan TaTBapeiH opjioro 4.4-
8.1 ™pbym Terper Gaiican 6o Xyynb Gatnarachsl aapaa 3 Tap6ym 6omk Gyypean

Baitna.

IL MoHnros yjac Aaxe MHITHIH AWIrHHH TATBApbIH TAjJaap XHHIACIH
CyaaJaraaHyyn

XKeiimc Ortrormitn (Otto, 2007) “MoHron yiacelH yyn yypXaiH TaTBapbiH
OpYHBI 6PCOJI/I6X Ya/(BAPhIH Cy/anraa”-raap raHITHIH alruiin 68 XyBuitH TaTBap Hb
XOpeHre opyyjard/ibii XyBb/i 0p Xasxk 12 GaiiXbir maap/yiar XepeHre opyynanThii.
JI0TOOJ| 6reexHiH XyBuir 8.6%, canbapbiH TaTBapblH €pOHXWI TYBIIUHT 67.9%-1
XYPrax, cyjaanraanj xapelyymk Oyi 20 ync morop Mouron yiac xamruiti eﬂ,uap'
TaTBapTaijl TOOUOrnok, MOHron yiCHIH yyn yypXaiH TaTBapelH CHCTEMHIAH

epceniex 4aaBaphir apc Oyypyymk Gaitraar xapyysicaH.
e ————————"—"—""—"—“¥—+
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2001-2005 onyyaan MoHron yicelH TeCBUIfH opsioro ayHpaxaap 19 xyss
ecy Gaiican 6o raHdITHIH amruiiH TaTBapaac Guii 6oncon HAIMANT oproro He 2006
oHooc 2008 oHbl 8 capeiH cyymu Xypranx XyrauaaHj MoOHron yiacelH TOCBHIH
opioro AyHnaxaap 48 XyBuap ecexej MX33XdH HeleelceH Gaiina. Tompyynban,
3BYOAT-biH opnoro He 2005-2006 oHBI TaTtBapblH OpJOrBIH ecenTHiln 41 Xysb,
TOCBHUIH HUHUT opnorsiH 34 xyeb, 2006-2007 oHbI TATBAPBIH OPJOrEIH ©CONTHIH 47
XyBb, TOCBHIAH HHAT OpPJOrbiH 35 XyBWHr Tyc Tyc OypayyicaH Oaiina. ©epeep
x31163:1, 2005 oHooc xo#uxyu MOHroN YACKH TOCBUIH HUIT OPJIOTEIH econTHitH 1/3
rapyir nax rani 3bYOAT-biH opnoro 6ypayyncss Gaiina. TecBuiiH HUHT oporo
MHAHXYY OFLOM HIMOTACOHTIH 30pITUPH TOCBHHH HHMHT 3apjara MeH OrLoM
HIMIr/icoH GaliHa. MOHron yJIChIH TOBIOPCOH TOCBHItH HUIAT 3apaara 2004-2005 oxa
nynpaxaap 13 xysuap 1 ecu 6aiican 6on 2006-2008 onyynan ayHpaxkaap 56 XyBb
occeH OaiiHa. I'>HITHIH aliruiiH TATBaphIH Xyyab OONOH TYYHMIAr Jaraniad rapca
Oycan Xyynb, XYpMYYAbIH Yp AyHA MoHron yicelH TOCBMiAH 3apiara TIHITHIiH
AUITHIH TaTBapbIH Xyy/b O6aTnaracaH yeac 9XJI3H oruomM 6yioy sunj AyHpaxaap 56
XyBHap HIM3r/IcoH GaitHa.

I'paduk 1. Tecuiin 3apaara, Menrenuii Huitnyymar, Muadasumiin ecenr
———TecBuiiH 3apnara e MEHIOHWIA HUIANYyNANT —— UHdhnaum
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OX YycBap: YHAICHHH CTATUCTHKHITH XOPOOHBI 3MX3TIa/

OAuiH 3acruiiH YHNABIPAOIMHH XYUMH YaJial HAMOITAITYH yel TeCBUHH
T3J19X 60IOro X3parKyyI3Xa/] HUHT 33T HIMILAIK Yp AYHA Hb S/MiAH 3acar Jaxb
ePOHXUH YHUWIH TYBIUMH HOMAIUIBr 6Mns3. DHOXYY oHOn MOHTONBIH ambapainj
Garnaracan roM. MOHIOM yJIChIH CAaHXYYTHIH 3aX 339]1 J3X MOHIOHHH HMIATYyIaiT
Mall eHJep XypJaurairaap HaMaraK Oaiiraa He Makpo 3AMIH 3aCTMiH TOTTBOPTOM
GaiiansIr angarayynax ayJITair OJIOH YIACkIH CaHXYYrHiiH Gaiiryynnaryys Mosros
YJICBIH 3acruiiH rasapt aHxaapyymk Gaiican 6un3d. Huiit MeHrenuii Tapxyy enuep
©COJITHIH 33pard3 MOHroN ynckiH TOCBUIH HMIT 3apnara ypbj xoxuz Gaiiraaryi
OHIep XypjaauTaWraap ecceHuid yp AYHJ JAMHH 3acar X3T XanaiThiH Oaiinana opx
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yimMaap HHQISLMIH TYBIIMHT 9pC HIMOTAYYIIXI/ XypracaH oM. 2008 onsl 8 capein
sucuiin Gaiiiaap MoHron yncaj IMWDKWITAAH XAMpasblH YedC XOiill aHX yjaa
MHGAAUMIAH TYBLIMH XaMruidH enjep Oyoy 25 XyBb (@HrepceH OoHbI MOH yeac 34
XyBb)-71 Xyp2a5/ Oaiina.

IV.  AnrTHsl YHAZBIPA2L, SKCIOPTOA Y3YY/ICIH HOJIO6LTYYA

['3HATHIH amruiiH TaTBapbiH Xyyib Oatiarjaxaac emHe Oywoy 2005 onp
Mouro:n yican ant onbopsiory ax axyin Hark Gaiiryyiuiara, XyBb Xymyyc 24.1 ToHH
anT onbopnoxk Gaiican 601 3H3 Too X3M#k33 2006 oux 22.5 Toun, 2007 ona 17.4 ToHH
Bomxk Gyypcan Gaiina. Men IMaanuitn Epenxwuii ["a3pein cratuctuk Mamammap 2005
OHa Monrosn yic 23.8 ToHH ant KcnopToicod 601 yr Too xamxk33 2007 oun 11.5
ToHH 6ok oruom Oyypcan OaiiHa.

I'padux 2. Anruet Sopayynanr 6a sxenopr, 2005-2007

B Motxron BaHkuHa, TywaacaH ant @ 3KCMopPTONCOoH anT

TOHH

2005 2006 2007

Ox yycsap: Monroun bank, [Naanniin Epenxuii I'azap

I'paduk 3 aaxp antHel YHIABIPASAWMAH anHamukaac xapaxaja 1990-2007
OHyyZAaJ anTHbl YHIABIPAOIA 2 yiaaruid 1 yHanT axurnarjacan 6erees Xo€ynaj
Hb aNTHBI JRIXMAH 3aX 333/MiH yHY Oum anTHel canbaprai xonbooroi 6Gooro,
SOXHIYYJIJITEIH ©0pwient O0M0OH reosory, TeXHOJOIMHH HOXLeIWHH eepuseNT
I9CoH 2 Xy4uuH 3yiin 1 HeneesceH Gaiina. Toapyyn6an, 2001-2003 onyynan G6oncon
WITHBL YHJIIBOPISIMIH YHANTaj ainTHbl IIOPOOH OPAYYJABIH TOO OONOH Heell

Baraccan Hp Heneescen Oaiixan 2006-2007 oHyyjsiH yHantaja anTHel canbaprai

xon6ootoi Gojioro, soxuiyynant Oyioy Toapyynban, anTHel YHUHH ©CeNTHIH
anGan TaTBApBIH TyXait XyyJib HOJIOOJICOH Hb TOJ0pX0# Oalina.
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I'paduk 3. Monroa yic aaxs aat oadopuaoar (kr), 1990-2007
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Ix yyceap: AMI'TXOI, KITCO

Aumurrt Manrman 'aspein Tocusl Xapar Dpxnsx [aspein 2006 oxb Taitianj
AypjcHaap ant oa6opnoaTeir Tpryymk 6yi 10 ax axyitH HIMKYyanitH onbopnocon

QNTHBl XOMJK33 Hb HUAT ant onbopinontelH 82 XyBHWir, Tp JAyHAaa rajaafibid

Xxepenre opyynantraii 2 ax axyiH Hark (bopoo I'oynn, Antan JlopHon)-uiiH
0n0OpPOCOH aNTHBI XOMXKII HHHT AyHruiH 61 XyBuiir 333wk Gaiina. 2005-2007
OHyyJaJ TyC XO€p aX axyilH HIMKMHH ant onbopioaT Xapbuaurylt TOrTBOpPTOH
Oaiican Oaiixaa anTHbl HMAT YiIABIPIRIMIAH XoMK3D 6.7 ToHHOOp GyypcaH Gaiina.
Heree Tanaap xaauiirasp “bopoo IN'oynx™” komnanuits ant onbopraont 2007 ony Gara
35par OyypcaH 4 3H? Hb aNTHBI YHHIAH eceTHiiH TaTBapTait xon6ooryi oM. Yaup Hb
Mouron yncein 3acruitn ['aspein Tyc komnaHuTail Xuiicon “TortBoproi GaiiibiH
rap?9”-HUH Jaryy Tyc KOMNAHH Hb IIHITHHH AlIrMiAH TaTBapaac 4ejeejeraex
Oaiiraa oM. DHIPAIC Xapaxaj, MOH aiT YHIABIPIOrY 2 TOM aX axyiH HIMKHIIH
YHIABIPJIDJIMAH HHAT JYHJ 33/9X XyBb ocy Oaiiraaraac Xapaxaj anTHel YHHHH
OCOJITHIH TaTBapbiH Xyy/b Hb MoHroi yicaa ant 0n6opnoxk OyH A0TOOBIH KUKHT,
JYHJ aX axyWH HAIMK Oaiiryyiiara, XyBb XyMYYCT COPreep HOlIeeJCoH Hb TOJI0OPXOoi
Oaiina. Tyc xyynb Garnarjaxaac emse Oyioy 2005 oug “bopoo Ioyna”, “Anrad
HopHoxa -00c bycan ax axyiis HIrkyYYA 12.1 Touu Gyioy HuiiT ant 0160pIONTHIH TaN
XyBHHT onbopiox Oatican 6on 2007 ouHsl Gaipnaap 5.6 Toun 6omk 2 rapyi JJ.BXHH
Oyyp4 HUAT anT 0A60PAOATEIH ABHTeX 32 XyBHHMr 33/13X 60scoH HaiiHa.

I'sHoTuiin amruii 68 XyBuiiH TaTBap HOrAyyJcaH yesc Xoii MoHros yicsiH
OP3HICHIH CaHJ| Tyluaarjax anTHel XOMXK32 apc OyypcaH, MeH MOHroa yichiH

3KCMOPTBIH OPAOTHIN OYPAYYN3rd rojt 5X YYCBIPYY/AHAH HATr 600X ainTHBI SKCIopT 2
AaxuH Oyypcan Hb 9H XOMXK33r33p MoHros yiachiH anbaH CEeKTOPBIH X3IMIKII
Xxymurjax anbdan Oyc Oyioy mana 3auiiH 3aCTHHH XOMXKID HOMOIIJCOHUHT XapyyiK

Oaiiraa oM. X9p3e anTHbl yilaaBipada, sxkcrnopt 2005 onbl TyBmHMHI OGaiix
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- DBaiican 1k y3831 MOHroJ1 yic eHrepcon 2 Kuauin xyranaana 20.6 roun aar
~ Oywoy 565 cas am.jgoanap (Har yHm anTteel aysaak ywd 850 am.ponaap rax
~ Y3B2J1)-bIH YHJUIBIPJIAL, IKCIOPTHIH G010MKHIAT ajjican DaiiHa r3CIH yI oM.

AT 0100PJI0JITHIH O6PHIH OPTIHIH INHHKHIITMI

ANTHBI 32X 392JIMIAH YH3 Hb 33X 393JTHITH 2pAIIT, HUHATYYIDITHRH XOMK32rI3p
. TOAOPXOMJIOrIOX00C rajiHa aiTHbI YHIABIPIIIMIAH 3apjiaac MX99X9H XamaapHa.
~ AnTHBl  YIAABIPIANIMIAH  HODKHIAH - ©OpHItH  eprer HbL ant  onbopiorduniid
YIIABIPADANIH TEXHONOM, OPIYY/ABIH HAMKHIHH YHD, YYJI FE€0JIOrHiH HOXUO 33p3T
| OQIOH XY4MH 3YHIYya9dC XamaapaH eepuieraier. Darasp XyuuH 3ydiayya ant
onGopnory/ibiH XyBbJ TOAMITYH TyXaiin ant onbopiordmiiH anTHel opj Tyc Oypa
 Xapunnad aaumaryil 6aibk 6onno. JKuiman Hb, TOMOOXOH @it 0J00pIOr4/ibIH XyBb/
. XamMruiiH cyyiuiH yewiiH 3appan OaraTail TexHoIOrM ammuriax Oaiixaj KuKMr
YHAZBOPIOrYML HIMKMIAH  3ap/iall ©Hep, XapbLUAHryd XOLPOIJCOH TEXHOJIOrH
| @uuAriax Hb oJiontaa. MeH TOMOOXOH anT 0A00pIOry/ibiH XYBh/ OJIOH OPJOJ HAMH
- 49poar ant onbopnox caHxyyruitn 6osomix eniepTaii baiix 6on0B4 opi Tyc Oypuiin
| YyN TeXHUKWIH HeXuen Xapuiuan aaunryit Oaiiaraac 6omk opa Tyc Oypuiin ant
~ 0N0OPIOATEIH HOMKHIAH 3ap/ia Xapuiuas ajwiryi baina.

Mosron yiacaja ant onbopiord ax axyiiH HIDKYYARAH yHAABIPAIIHIAH
HODKMIAH  3ap/UIbIH  LUMHJKMJITIOT XWX YYAHIOC TYYBIP Ccyjanraa Xuidnmo.
Cynanraany xamparzacan ant osnbopiory ax axyiWH HIDKYYAMIH HOT YHIL ant
YHNABIPIANMIAH AyHaak eepuiin eprer He 2006 ona 584 am.jonnap Gaiican 6o
2007 ouwl Gaitamaap 685 am.gonnap 6ok HAMArACoH Oaiua, fAnanrysa tom 60s10H
JIYH TYBLUHHIA aiT YAIBIpISrYAMidH AyHjaax eepuiin eprer 200-aaa aM.jojiapaap
HAMATACHH Oaitha, Xoauiraop 515 Hb 3apum Tanaap yHsH 6oaut Oaiijinaac 6ara 39psr
Xaszaiix xasaiinr Oaifraar yryicraxryil u anTHbl YHUHH ©cenTHiiH anbaH TaTBap
HOTAYYJaxX Cyypb YH25¢ fAaBcadn Oyioy TyH oiip Gaiiraar xapyymk Gaiina. Hitm
HOXLeN anT onbopioryabiH XyBbJ HMHT TaTBapblH adaanan enpep Oaiik, Tap
X2pa9p32 TarBapaac 3ailICXMiiX, OpJIOroo HyyH aaparjayyiax 33par Xyyhib Oyc
 YHIIDAYY AT XHiiX Marajuian exnjep 0aix Hb OHJITOMIKTOMH HOM.

Xycuorr 1. Har yHit aJTHbI Iy H/IaK 60pHiiH epTer (aM.joJ1ap)

. - 2006-1  2006-11 2006 2007 -
Kuoxur 1,098.74  772.14 788.22 707.60
Hyun 502.15 580.77 581.74 781.73
Tom 520.37 361.52 380.89 579.90
JAYHIAJK ~ 584.93 571.48 583.61 684.64
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AT, 33CHITH YHUIH ©COJITHIH TaTBapbII TOITOOX00 cyypb Oosiron aBy Oyii
YH? Hb (KMIIDD Hb, HOT YHI anTHel XyBba 500 am.gonnap) sauitH 3acruifH cyypb
y3yymoar  Gonox MHONAUMHH  TYBIIMHTIH  ysjjaaryit yin  eepulierjiexeep
TOFTOOI/ICOH Hb TOJOPXOH XyranaaHel jlapaa yYr TaTBapbiH AapaMT HHQJSALHHH
XyBbTall XaMT HIMOTIIX Hb rapuaaryii oM. AnT TOAMHTYH smap 4 YHIABIPIIMIAH
XYBbJl OYTIIrIOXYYHHIA YH3 3axX 3927MidH 3panT, HUHIYYISATUIH Tycran 6010X00¢
rajHa YHIABIPIdNMIH 3apanbiH Tycran Gommor 6wmds. TwuitmM 4 ydpaac TexHMK
TEXHOJIOTHIAH M3JI3TI9XYHIL 06punenT rapaaryii Hexues | yiJiB3pIsjiniin 3apaanaa
paraaj OyToormoxyyHuil yHs GaliHra eceH HAMIrasx 3yil TOrTonToi oM. Y4up Hb
YHIJBIPJISIMAH OpPLYYAblH YH? Lar XyrauaadHbl XyBbJ OaiiHra ©ceH HIMIIIX
xananararai Gaiinar. .

ANt YANIBIPNONMIAH XYBBA TYNL LIATAXYYH, LAXWITaaH S5p4YHM Xy,
XO/10JIMOp, YHICOH XOPOHIHMH JI3M/3J, ¢3103r X3pIrcan, aroyiaryi axuinaraaHsl
39par OJIOH TOPIMHH 3apuyya rapjaar 0ereej antHbl YHIABIPAINA XYHA MaliuH
MEXaHHM3M YHJICOH TEXHUK OOJJIOr yupaac Ty WATaXyyHbl 3ap/iai YHIaBIpadauiie
HOMKHIH 3apjan)] 30HXunox Oaiip cyypuitr 333n9r. Cymanraanj XaMmparjicaH aiT
0NGOPIOrYAbIH HOT YHIl aNTHBI @OPHIH epTerwiin 1/3 rapyil Xscruifr TyauHMi
3apaan 3339r 6ereejl 5HY XyBb XOMIXKI3 Xapblauryil Torreoproil Gaitna. Yy
yypxaiiH canbapbid yiIABIP/I2/1/L TYII WATAXYYH 33p3r He()Th OYTIIIIXYYH OpreH
X9PArJdIIAT yupaac ajiT 0J00pIIoNTEIH 00pHiH epTer, ra3pblH TOCHLI YHITIN WYy
XaMaapaJltaiiraap eep4ierjier.

Xycuort 2. Har yHI a1 THBI 60PHITH OPTOIT TYAMIHHI 34 PUILIH 939X XYBb

2006-1  2006-11 2006 2007
Kuskur 17% 28% 21% 33%
Hynn 26% 35% 35% 45%
Tom 49% 43% 45% 34%
JAYHAAXK  35% 36% 37% 38%

Jaxuitn ant yAnaBIpaAdrd KOMMNAHHYABIH alTHbI YHIIBOPIINAH HIDKHItH
3apAJibiH - AHWHaAMHKT AYH IIHHXKHITID XHI:“IX,
Xamaapanraiiraap ecu Oaifraar OGatnax yyaH?dc JRIXUAA ant  oabopioiToop
TIPryyiaord 7 komnauuir conrod asy 2000-2007 oHyyabIH CaHXyyTHitH Talmanr apy
Y3133, 3armp 7 KOMMNAHMYABIH HOC YHL anT oJNOOP/OJITHIH ©epHilH epTeruii
ayspax Hb 2001 onn 150 opunm am.gomnap Gaiican Gon 2007 ouwl Gaiiiaap 2
rapyit 1axuH HIMATIK 310 opunm am.jjosnap 6oncon Gaitna. Crangaprt xasaitnraac
XapBaji HIr yHU anTHel eepuiin eprer 2007 oubl Gaiianaap 200-400 am.ponnap
Oaifna.

Hor 6apeis Tyyxuit nedrs 1998 onbi sucasp 9.12 am.nonnap (cyyimitn 10
KMIIMAH XaMTUiH 100]1 YHY) Gaiican 6o 2008 oubl 6 capwiH 6-Hbl Gaiimraap 139
am.JloJutapt Xypu 15 naxuH H3MOIrACOH. ANT, 39CHIH YHUIH ecedTuitn [DHITHIH
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- Awruiin Tarsapein Xyyns OGarnarjgaxaac emuex ye Oyioy 2006 oubl 5 capa xap
S ANTHBL YHY 65 opumum am.ponnap Gaiican 6os TyyH33C X0 2 JAXHH HIMATAIL
‘Daitna. 2001 onAa MOAXMITH 3aX 39371 APIPX HIT YHIL aXTHBI YH 271 am.nonnap Gaitcan
Gon 2008 oubl 7 capein Gaiijiaap 942 am.zgonnapr xypu (2007 ol 3 capa 1050
AM.JI0J1apT XYPCEoH) 3.5 AaxuH Hamarasj Gaitna. Hor yHU antHel yitnaBapiasiniis
OOpUIiH  epTer, raspblH TOCHBI YHYYAMitH Xxamaapan Oyioy Koppensiiuiis
koadduiment (R?) 0.85 Gaiiraa up Mt OHep Y3yyanT 6eree 3raap xoép apasc
TYYXHH 51YYIHIAH XO0POH/IbIH Xamaapas eHiep Oaifraar xapyy/k Oaiina.

["azpein TocHsl YH? 2008 ona 99.88 am.gonnap, 2009 onp 160.91 am. xonnap
Baiina rax 3apum dX cypBamkyya NporHo3osnK GaitHa. Darap raspbiH TOCHB YHHITH
NPOrHO3BII YHAIC 60AroBO/ HAT YHIL aATHBI YHILIBIPIDIHIAH eopuiiH eprer 2008 ona
373.97 am.momnap, 2009 oun 547.24 am.tonnap Gaiixaap Gaitna. [aspbiv TOCHBI
YHUHH OHOOJPHIIH TYBIIMHI aBY Y39H MPOTHO3YY/BIT Gara 35por HIMOMIYYIIXI,
KNI Hb HAT Oapelib raspbid TOCHbI YHUIAT 2008 o 140 am.jjo/umap rk y3Bai HIC
YHIL QJITHBI YIJLABIPIIDIUKAR eepuitn eprer 487.87 am.nosutap Gonoxoop Gaitua.

I'padgux 4. Aar 6a raspein TOCHBI YHHITH AHHAMHUK (amytoaaap), 1997-2008
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Ox yyesap: KITCO, Energy Information Administration
Hoanxuiin 3ax 3951 J99pX raspblH TOCHBI YH? CYYJAHHH 5-6 xuij Gaiinra
- lacpantryil ecy Oaitraa yupaac Hedrb OyTarmaxyyHs 100 xysb ummnoproagor
‘Monron yncan 4 mMeH aaui HedTh GyTodrIOXyyHYYAuidH yHd Gaiinra ecu Gaiina.
“I'onoTniin amruiin TatBapein Xyynb” Gatnarjaaxaac emue 6yioy 2006 oHbl 9XHIIC
OHOOr  XypTan  yyn  yypXahH YHAABOPAIIA  OPreH  XIporuodrmor  HedThb
Byroormoxyynyya Gonox A-80, A-92 Gewsun Goson Jlusens Tymmmmii yHyya 2
Jlaxun ecee) Oaiina. Hedrb OyroormoxyyHyyamith yH> uitM emjep xysuap ecu
Gaiiraatail XaMT HO YHIL QJITHBI YAIABIPAIHIAH HIMKHMITH 3apai ecex Hb 3ailmuryii
oM. 2006-2008 oHBI X00pOH/I TYJILHHIL 3apUIbll AYHI@XKaap 2 AaXMH OCCOH 'K
Y39H HOT' YHIL JITHBl ©0PUIH OPTIrUiiH ©OPUYJIONITHIT TOOLIOOIK Y33X3/1 ©0pHUiiH epTer
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60-84 xyeBuap ecu Oaiina. DHIPIC XapaxajJl 30BXOH TYJILLHMH 3ap/UIbiH OTLOM
@CONTOOC J1 TIXO/1 OJIOH apBaH JKIKHT, [AyHI anT 0J100pIori/ibiH HIMKUHH 3apajl Hb
AHOTHIH AUITHITH TAaTBAap TOOLOX CYyph YHI Gosiox 500 am.jonnapT XypeoH 3¢Ban
X3JUiH JIaBCcaH r3¢aH YT 1OM.

IAHHH 34CAT: onon,npakm mc)

I. Xyenort 4. Camysiunita yp ayH - TaTBapein nuiit XyBHY/

- (Menrenuit HarKKIT am.Jl0/1/1apaap aBas)

i ¥ oart, 2005-2008 U s b5 M50 1oro shis Gl D y
XYCI—BIT 3. Hednb GYT:)BUHXYYH“H WHERR06 v | yHiu antub eopuiin
oprer 500.00 500.00 450.00 350.00 527.00
= i 10065 B I yamm anrast Jaaxmiin 3ax
S S WA S s S $RitH yH) 900.00 900.00 900,00 900.00 900.00
2005-2006 2006-2007  2008(Q3) Hoen ammrracisi Tex6ep 45.00 45.00 45.00 45.00 45.00
A-80 6% 27% 100% I'>HoTuiin amrniin TatBap 272.00 272.00 272.00 272.00
1 0 * AAHB-s11 Opriorsm
A-92 15% 24% 1 ]f’ AnGan Tateap 35.50 8.30 1330 2330 5.60
Hunzens 9% 19% 99% Byx tatsap, Tentep 80.50 325.30 330.30 340.30 322.60
Ax yycsap: Cratuctukuiin amxarran 2005-2007 Kovmanun ypx aumr 319.50 74.70 119.70 209.70 50.40
TarBapbin HHIT
XYBb 20.13% 81.33% 73.40% 61.87% 86.49%

VI.  AnTHbI YHHIHH MIAPIMKHHH HIHHKHIAT)
Oxmaa Komnann A 6a B-r xapeuyynan aBy y3se. DH MHITHIH aliruiin
TatBap Tenex yej OOJOH TONOXTYH TOXMOIJION TAaTBAPBIH XyBb XOMKID AMap
Gaiixpir aBy y3133. MOH 343 X0€p KOMNAHMHH XYBb/I HOT' YHI| AJITHBI YHIBIPIDIHIAH
oopuiin eprer wiuin 500 am.jomnap Gaifna. XycHort 4-eec xapaxaj I HITHIiH
AUTHIH TaTBap Hb KOMIMAHWIH TaTBapblH HUAT XyBb XOMk39r 61 myHk™ap
HoMarayysok Oaina. Komnanu C Gonon D-uifH XyBb/ HOr yHIL anT yitaasopaiuiin
oopuiin eprer 500 am.nonnapaac Gara Gaifraa yupaac KOMNAHWiiH TaTBapblH HUHT
- XyBb Komnanu B-n3c Gara Gaitka. JKuwoo e, Hor YHIL @1THBI 0JI60PONTHIH 6OPHIiH
.I oprer 350 am.jjo/1ap Gaiiraa KOMNaHWitH XyBb/l HOOLL ALTHIIACHBI TOIGOP, MIHITHITH
AUIrMiH TaTBap, OPJIOrbIH anban TatBap Hb HUIHMIA 61.87% 6ok GaitHa racan yr
10M. X3poB anT onGopIory ax axyiH HIMKMIH HAT yHIL aiT onGopionThIH eOpHiiH
OpTOr Hb MHATHITH AWTHITH TaTBap TOOLOX CYyph YH? 600X 500 am.jloJlapaac ux
!'5aﬁBaJ1 KOMMaHWHH TOJIOX TaTBapblH HUHT XyBb Maul eHaep OGaiixaap xaparpax
Daiina. Hmns vb, Komnanu E-uiin XyBb HOr yHIL alT 07160pI0ATHIH OOPHItH epTer
- WITHBI YHWHH OCONTHIH TaTBAp TOOLOX CYyph YH? Gosnox 500 am.aomiapaac ux
Oyioy 527 am.nosnap Gaiiraa Gereea ax axyiiH HADkuiin oprnorbin anbau Tarsap,
HOOIL alUTrIaCHB! TON06p, MHITHIH alIrniiH TaTBap rICOH epaee 3 TepuiiH TaTBapT
86.5 xysuitin TaTBap Tesiexeep Gaifna. Daroop 3 Tepamiin TaTBapaac ragHa ant
0160pIory X axyiH HIMKYY/ YHACIH XOPOHTHitH, TOIBPHIAH XdPArcimiin, rasap, yc
Aturnacuet 39par 20-vox TepiwmiiH Tarsap, Tenbep, Xypaamk Tesex 6ereen HUHT
XyBb XOMKIOr OOMOK Y3B3J1 TaTBaphlH €pPOHXWH TYBIIMH acap oHjaep 6aiix Hb
OIIrOMXKTO# 1OM.
JPopx cumynsiim IWUMHKAArIT 61 antHel YHA 6yX Toxuonnon Torrmon 900
M. jonnap Oyloy xapbuanryd eupep Oaiixaap aBu y3coH. Torean antHel YHI
Qopuneraex OypT antT oaGopaoryjbii XyBbjl YJIChIH TOCOBT Tk Oyil 3 Tepauiin
TaTBapbIH HUAT XYBb jlaraaj eepuierioHe. Oepeep xa1651, IIXHITH 33X 39911 199PX

9 HITHIH alIrHitH TATBApBIH XYYdb Hb HIT YHIL QT Yit1ABIpIa/uiin eepuitH
epTer xapwilaH aauiryl Gaiiraa ax axyWH HIDKYYL 1OMYy TyXaiH ax axyiH
HODKMIAH YHIABIPIDIMAH HIMKWHH 3apian OpAyylblH XYBbJI XapHilaH a,unnryii.
Galix yej TaTBaphiH auaanan XOpXoH eepuierjexk Oaifraar Xapyynax YYAHI9C
CUMYJISILIM IUMEKANT) XWiK y3193. Hor yHi anr YHAABOPIDNHIAH OepHPLH OPTIrUHr
I3HoTHiiH awruiiH TaTBap TOOLOX Cyyph yHddc Oara, wx, TOHIYY Oaiix yHJICOH
xyBunbapyyaaac raaxa ['sudTHiiH amruiin TaTBapryi TOXHOJJIO/BIT MOH aBY Y3190,
TarBapblH HMIT XyBWAr KOMNaHW Tyc OypT TOOLOXJ00 Japaax ypbaduicaH
HEXLeYYAMir komnanu A-E 6yr/ He wiun Gaiixaap aBa y3coH 6omHo. YYH:

1) Hor yun antHsl yus 900 am.gosnap baiina.

2) Onooruitn yiinummk Gyt (2006 onx Gatnaracan) “AKMIT ManTManbiH Tyxa#
Xyynb -HiiH Jaryy Heell auuracHbl Tea6ep 5% Oaiina.

3) Kommanu A-E Hb Gyra i 525 Kr Xyprail XaMkd9Huil ant onboprozor Oyroy
aXk axylH HODKHIH OpJIOrkIH ajbaH TaTBap HOrAYyyJax Oploro Hb 3 1pbym
Terpereec Gara Gaiina. Oepeep X5n0d1, K axyiH HOMKHHH OpIOTHIH anban
tarBapsid XyBb 10% Oaiina.

4) ToOLOOMIBIF FHIUIH GOAroX YyAH3IC GHI HIT YHIL anT YilliBapaoK Gopiyyncan

roK y39B. MeH HMHT TaTBap raOIT 36BXOH HOOLl auMriacHel Tenbep, ax axyiH
HADKWHH OPJIOTHIH TATBAP, TAHATHIH Al MiiH TaTBAPLIT OPYYyaB.
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anTHel yH? Oyypax yea TOAranp TaTBapbiH HUHT XYBb Y/1aM HIMIT/I9H) TIC3H YT OM.
JIrapauryir 61 anTHel YHUIAH 00puIenTHIRH MOAPIMIKHIAH LIMHKWITIOMOP J00p
Xapyy/iHa. OMHOX IHIDKUITIOH] aBy y3¢oH A-aac E XypTasix 5 TOXHONA0MBIT anTHbL
JIXUAH 3aX 339uiH YH 600-aac 1000 am.gosap XypTaix TYBIIMH]L smap G6aixbir
aBy Y39H anTHBI YHD Tyc OYpT TaTBapblH HHHT XyBb XOMIK33 XIPXOH €6pUIOriex
6aiiraar xapyynna. Yp ayHr XycHort 5 6onon I'paduk 5-1 xapyynas.

XycHorT 5. Anrabl yH3 6a TaTBapbid HHIIT XyBHIIH Xamaapa

AJTHBI Y = - :

yH) AT B C ) ) I s
600.0 37% 98% 69% 45% 131%
650.0 30% 91% 1% 50% 108%
700.0 26% 87% 72% 54% 99%
750.0 24% 85% 72% 57% 94%
800.0 22% 83% 73% 59% 90%
850.0 21% 82% 73% 60% 88%
900.0 20% 81% 73% 62% 86%
950.0 20% 81% 74% 63% 85%
1,000.0 19% 80% 74% 64% 84%

Komnanu A-uilH XyBbJI MHITHHH alirMiiH TaTBap TOJEXIYH yupaac aJTHBI
yH? ecoex Oyprt taTBapeiH HMHT XyBb Oyypy Oaiina. JKuino» He, antHsl yHY 600
am.jojulap Oaiix yen TartBapbiH HUHT XyBb 37% Oaiican Gon anreer yuy 1000
aM.JIOJIIapT XYPIX3/1 TaTBapbiH HUHT XyBb 19% 6ok Oyypu Oaiina. Komnanu B-uitn
XYBBJ| HAI' YHIL aiT YHAABIPIKiiH eopuiin eprer Komnann A-uitnxtai agun 500
am.ziofap 00JI0BY IHATHIH alUruilH TatBap To/uK Oaiiraa yuypaac TaTBapblH HUHT
XyBb Maln exjep Oadna. Har yHu anrtsl yHs 6yypax tycam Kommnanu B-uitn
TATBAPBIH HUHT XyBb HAIMOIAYK Oaitna. JKuwmos ub, antasl yHd 950 am.jponnap Gaiix
yea Komnann B-uiin tarBapbid HuiiT XyBb 81% 6aiican 601 antHel yH3 6yypu 600
aMm.JIoJIIapT XypaX yend TtarBapbid HUUT XyBb 98% Oomxk Oaiina. fnanrysa anr
onbopnoruuiti HIr yHIL anT ojbopionTein eepuiin eprer 500 am.nonnapaac ux yen
TaTBapblH HUAT XyBb Oyp uiayy enjep Oaiina. Kuuins ve, Komnanu E-uitn XyBsa Hor
yHI ant onbopioarein eprer 527 am.josnap Oaiiraa yupaac TaTBapbiH HUHT XYBb
anb Y YHUIH yeJ XaMIruitH edjiep Oyroy 84-131% Gaiina.

Komnanu C 60100 D-niin XyBpa HIr yui ant on00psoiTeiH 00puitH eprer
IHITHHH aliruiiH Tateap Toouox cyypb yHs Oyroy 500 am.nonmapaac G6ara Gaiiraa
ydupaac X5HHI93p IHITHMH alllrMiH TaTBap Te/IeX 4 IICOH TaTBapblH HUAT XYBb
Komnanu E 6onon B-raii xapbilyynaxaz gooryyp 6aitHa. JKuuin3 He, HIT YHIL @JITHBI
eepuiin eprer xamruifn 6ara tyBumHj Oytoy 350 am.gonnap 6aiix Komnanu D-uiin
XyBbJ, anTHbI YH? 600 am.fonap Gaiix yej TarBapbii HUHT XyBb HB 45% Gaiican 6o
anTHel yH3 ecd 1000 am.monnapt Xypaxs/1 TaTBapblH HHHT XyBb Hb 64% 6ok ecu

GaitHa. J[99pX TOOLIOOHYY/Jaac Xapaxaj aiTHbl YHD TATBAPBIH HUHT XyBb XOOPOHI00
e e S s S W S S AT i o T AL et R S TR fain T s LI i R et e e i S S
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9CB3J1 LIYYJ[ 2CB2J ypBYY Xamaapajirail Hb xaparjax Oaina. byp toapyynban, anrt
onbopnonTeiH eepuith eprer 500 am.jonnapaac ux ye/ aiTHBl YHI TATBApPbIH HUAT
XyBb Xo€p ypByy xamaapanrail Oaiixag 500 am.jonnapaac Gara yea wmyyn
Xamaapanrai OaiiHa. YyHMHr Oujl TaTBapblH HUHAT XyBMHH aaTHBI YHD, AJITHBI
@OPUIiH epTer racdH 2 XyuuH 3yiI93¢ XaMaapax XamaapiibiH 3arBapeir rapras,
TATBAPBIH ANTHBI YHUIH M3JPOMKMIr TOOLOOJIOH raprax 3amaap AJAripIHry
Tailnbapnax 601HO.

buHuii TOOLOOH TaTBapblH HUIT XyBb Oyl0y 3 TOpAWiiH TaTBapbiH TaTBap
TOOLIOX OPJIOrOJL 939X XYBUHII fapaax Gaiiaaap ToA0pXoiiacod 60HO.

_ CIT + R+WPT
p-c

T [1]

Oujt, T'— rarBapbin HUIAT XyBb, CIT — ax axyin HIDKWAH opriorsin andau tarsap, R
~ Heeoll amuriacHel Ten6ep, WPT — [MHaTHIiH amruitd Tareap, p — HA YHIL aNTHbI
YHO, ¢ — HOT YHIL aNTHLI @0pHiHH epTer Gereea japaax Gaiilaap TOOPXOMIOrA0HO.
A axyiH HIMKMIHH OpNOThIH anbaH TaTBaphir (HOT YHIL ainT oJ6OPIOCOH YeI 'K
xanbapiyynan aBu y39B) TaTBap HOIJOX OPIOro (p — ¢)-00C HOOll AlUrIacHsbl
TeN06p, MIHITHIH alrMAH TaTBapeir Xacy yijacoH ayur’c 10 XysuidH TatBap
aBaxaap TOO1100JICOH Goreej1 1apaax 6ainaap TOA0PXOHIOrI0HO.

CIT = [p—c - R~ WPT]*10% 2]

Heeorl aturnacusl Te160p Hb GOPIyyAaiThiH OPJIOTBIH JAYHIDAC 5 XyBHApP TOOLO0I0X
Ty papaax Gaiiiaap TOOpXOHIOTI0HO.

R =p*5% [3]

IanoTHith awruiin TaTBap Hb OopiyyicaH anTHbl YHI, cyyph yH? Gomox 500
am.Jo/IapeiH - 3epyyraac 68  xysuap Toouox Oereeja japaax  Gaijtaap
TOJOPXOHIOT JOHO.

WPT = (p—500)*68% [4]
Tormurron 2, 3, 4-yyauiir tormwutran - opiyyiian H3rTrIB3J1 TaTBAPbiH HUHT XYBb,
aNTHBI YHI, aNITHLI ©0PHITH OPTIHITH XaMaapJ/ibiH 3arBap Hb Jjapaax OaiisanTtail 60.1Ho.
7=9757p=356 000 5]
Pi=iC

DHAXYy 3arpapaac HOMK aiTHbl YHUHH ©epwIenTeec TaTBapblH HHHUT XyBHIH
eepuneriex eepuient Oyioy axuyu tarsap (marginal tax rate) papaax Gaiijanraii
fonHo.
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_—0.757¢ +356
P> =2pc+c?

MTR [6]

DHA23C 2 TOXHO101 rapHa. YyHI:
a) -0.757c +356>0=c¢<470.27
b) -0.757¢c +356 <0 = ¢ >470.27

I'paduk 5. Anrasl ynd 6a TaTsapbin HHIlT XyBHiiH Xamaapa
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Har yHU anTHel YH3, am.aonnap

Oepeep x31021, HAr yHIL anT onbopiaosiThiH eepuitn eprer 470.27 am.jonnapaac
Gara yej axuyi TarBap 2epar Oyloy TarBapblH HUWT XyBb QITHBI YHD XOEp
XOOpOHI00 MYy Xamaapairai OaiiHa. Ocpar TOXMONLONA YPBYY XamaapanTaii
OaitHa. DH? Hb OMAHMH TOOLIOOHJA aBcaH 5 ToXMo/oayynaap OGaraargax OaliHa.
Komnanun A, B, E-uitn Toxuonjon Oyioy uar yHu anthel eepuiitn eprer 470.27
am.JloJniapaac ux Oaifraa yea anTHel YH HIMOTIX Y€/l TaTBapblH HUHT XyBb Oyypu
6aitna. Komnanu C 6osoH D —uitH Toxuonaonyya Oyly HAr YHIL ajJTHbl ©OpHIH
oprer 470.27 am.nonnapaac 6ara Oaifraa yeja anTHbl YH? HOMIMOX Yed THArIIP
KOMNAHUYIBIH TOJIOX TaTBapblH HUHUT XyBb ocd OaiiHa. DH3 OyXdH 10y Xapyyik
Gaiina B3? JlpaxuiH 3aXx 3991 A99pX anTHbl YHHHAH JMHAMHK Hb aiT
YAIABIPIATYAMIH XyBbJ XapwilaH aauwiryii Heneemk Gaitna. YuaBapiaosiuiiH
TEXHOJIOTH XYYYHMPCaH, epTer 3apjall eHJepTIMreep HOr YHIL anTeir 0J00pIIoK
Gaifraa yinaBapadryamitn XyBbJl anTHEl YHUIH €CONT YHIABIPIOrYAMIAH TaTBAphIH
HUAT XxyBuir Oyypyynax OonomxToi Hb Xaparaax Oaiina. Xapamcantait Hb
OHOOIrHiiH HeXLeJ 1 Oyloy anTHbl YHI Oyypu Gaiiraa yen Taarsp air 0160paory ibiH
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XyBbJl TaTBapblH HUHT XyBb HAMOII/IDK, TaTBapblH ayaanaj Wiyy XYHAP3X Hb J93pX
WIMHAMIITIIHYY 193¢ Xaparaax GaiiHa.

VIL. JIyruaar 6a 3eBaemMixKyya

CyyauHH SKMAYYAUAH J20XMIHH 32X 39071 JI20pX 9pAdC TYYXHil duiiH
snaurysa Mouros ynceiH akenoptein opiorsin 70 rapyit Xysuiir 6ypayymmr ant,
33C, Laip, HYYpc 32par mertan O0JIOH 3pUMM XYYHMH TYYyXHWil 9]1MiiH YHHITH OrLom
ecentyyaoc yymH 2006 ouwl 5 capa Mouroa yncein Mx Xypnaac ant Gosnon
33CHiiH DashkMasiblH YHUIH ecesTuiiH 68 XyBuitH anGan tartBapeir OarajicaH Hb
OHOOTr XYPTAJl MapraaHTai 010H acyyanyyAblH 92X yycBap 60K, MOHIo yAChIH yyn
yypxaiiH canbapbiH TaTBaphiH OpuHbl opcesnjex Oaiijgain, XepeHre Oopyynair,
yitnaeapaan, Oyp uaammniadan Makpo 3MitH 3acruiti TorrBopToi Gaiaana 4 ceper
HOJI0O Y3YYJDK 9X3J1199,

Xoauiiraop “3apum  OyTIIrA9XYyYHMH YHHHH eceTHilH anbaH TaTBapbiH
Tyxal Xyyiib” Hb 30BXOH anT 6010H 39CHiHH GasiKma racoH X0EpXoH METaIbIH XYBb/L
xamaapuy Oaitraa 4 MoHros yic aaxb ant 0a00opiaoruion Hiryy coper HeleeTai Xyyib
00COH Hb [99pX cyjanraaraap HoTJAOrAokK OaitHa. Yuup Hb 39CHiH Oasskmaibir

- oHeoruitn Gaiiiaap MOHIo YJICEIH TOPHIH OMYKT LIOPBIH FaHIL YHIABIP JaHraapaa

yAABapaK Gaiiraa Ty TyC Xyy/amap TOrToocoH anbaH TaTBap Hb €pAee TOPHIH HOP
XajiaacHaac Hereej1 1 opxk Oaiiraa acyyjaan tom. Miimanc aHoXYyy cyjpanraa Hb TyC
XyyJiin ant on0opaory ax axyitn Hark Gairyyuiaryyaai y3yyicaH Heleer Tyiaxyy
cynannaa.

I'anyTniin  awruiin tarBap He MOHro yACBIH yyil yypxahH canbapbix
TaTBAPbIH OPYHbI OPCOIIOX HaJBapbir dpc Oyypyysuk, tnaamunnban MoHron yncbi
TOCBUIHH TOrTBOPryi Oailuibir HOMOTAYYIRX spcipiauilr aryymk Oaifraar onon
YACBIH cy/ulaaum/l 3eBnex OaiiHa. MeH TyyHWIdH Tyc Xyyauitn yp aysa Mouron
YJACBIH Yyl yypXaitH canbapbiH rajaaji 0TOO/bIH XOPOHI® OpyylarujbiH JyHJax
HOp XyHA, Oailp cyype spc Mmyyaax Oaifraar oyioH yincelH OGaiiryynaryyibix
cyaairaa xapyyJx Gaitna.

AnTHbel yHUIH ecesTuiiH 68 XyBuiiH TarBap Horayyiax 6G0JcHOOC XO#Il
MoHro1 ynceiH ant 0a00pAOATEIH XIMKII OOJIOH IKCTIOPT MIADIIXYHLL XIMAKIIDIP
Oyypcan. 2005 onn 24.1 Tonu ant onbopnorxk 23.8 ToHH ant akcnopromk Oaiican 601
2007 oubl Oaiianaap yinasapas 7 opuuM ToHH, akeniopt 11 rapyii Tonnoop 6yypcau
Oaiina. Tyc TarBap Hb MOHI0J YACBIH fNAHTYAA KUKHL, JAYH ant 0400paoryzion
HIyy ux cepreep Heseesced Oaiina. 2005 ona Mouronsin ant onbopaorumpy 12.1
TOHH Oyl0y HUHT anT onbOPAOATHIH Tan XyBUHr onbopiox Oaiican 601, 2007 oHbl
Oaiijuiaap 5.6 ToHH Gosk Oyypan HMAT ant oaGOpaoOATHIH epiee 32 XyBHMAr
yinaBapanx 6oscon Gaiina.

Aar  onGopnoryiplH  YHLABIPIDAMHH — HOMKWMAH  eepuiin  eprer
YHNABIPAINIH  OpLYYAbIH YHUHH ecenTyya’dc Xamaapan OaiiHra ecd 6aitHa.
Jaaxuiin Ton 7 anT 0J00paOrYiblH HIT YHIL QIT YHIABIPIDAUITH eepuitt epter 2005
o1 150 opuum am.noanap 6aiican 6on 2007 ousl Gaitiaap 310 am.gosnapt xypy 2
rapyi jaxuH eceej Oaiina. Tarean cypanraanp xampariacan Mouron yiceiH ant
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onGOpIOrY/IbIH XYBbJl HAU' YHI| anTHel eepuiiH eprer 2005 owa 582 am.monnap
6aiican 601 2007 oux 684 am.nonnap 6omk eccen OaiiHa.

A st onbopIOATHIH YHIABIPADNIAH 3apaaiil TYJIIHUIA 3apia rojsiox XyBuir
a3aamor. Cypanraanj XamparacaH aiat oa00pJord/ibld  XyBbJ HOI  YHIL aiT
0160pa0NTEHIH ©epuitH epTruiin 35-38 XxyBuiir TymuHui 3apaan 933jpK OaiiHa.
auaTuitn amruiin TateBapeid Xyyib Oatnarjaxaac emuex ye Oyioy 2005 onooc
XoHm eneer XYpT2n ailTHbl  YHJIABIPIIA aAlIMriarjgar YHICIH Ty,
maraxyyHyyablH yH3 2 jlaxuH ecceH OGaiiHa. YyHUil yp AYHIL anTHb YHIJIBIPIDIUIAH
HIDKUAH 3apjan OTLoM HOMOTK, Marajiryid 3apum ant os0opJorijibiH XyBbjl
aNTHB YHHIHH oconTHiiH 68 XyBuilH TaTBap HOrjlyynax cyype yHs 500 am.xonnapaac
4 JlaBCaH Hb TOJOPXOi IOM.

Ant onbopioryabiH - HIMKARH eepuiiH epTer xapwiuad aauiryi Gaix yen
AnTHBl YHUIH eceJiTHIiH 68 XyBHITH TaTBaphIH auaalall X9pXIH eepueriex Oairaar
Xapyynax CHMYJISILM IIHHKHIMD XHIK Y33X9J HODKWIAH eprer Xamruidln 6Oara
TOXHOJJAO TATBAPLIH HUHT XYBb 61.8%, anTHbl HIKUIAH ©OPUIH OpTer XamruiiH
OHJIOp TOXHOJII0JL TaTBapbiH HUitT XyBb 86.5% Gomk OGaiina. TaTsapbiH HUHT XyBBJL
30BXOH @)X axyiH HIMKUIAH OpJIOrbIH anban TaTBap, MHAITHUIH aluruiiH TaTsap, HeeL
allUrIacHs! TeN60p r9coH 3 TepaniiH TaTBapwIr TooticoH 6oaHo. Bycan Tepauiin 6yx
TaTBap, Xypaamx, Tenbepyy Miir oponiyynban TaTBapblH HUHT XyBb WYY OHIOp
rapax Hb TOJIOPXOH 1OM.

JIonxuiH 3ax 33371 JOpX antHel yYHd Oaiinra eepunerpex Oaiiraa yupaac
VHUHH ©0pusleNTHIH MYAPIMKUIHH cynanraar Xuiik, anTHel YHI ©0pusoriexe
TATBAPBIH HUAT XyBb XOPXOH eepwierfAexuiir muukummg. [Humwkuarsaaid yp
JAYHIIIC Xapaxaj anTHel HIMKHIH eepuiin eprer 470 am. jonnapaac UX YeJl aiTHEI
YHI, TaTBapbiH HUAT XYBHHH ©OpPUNONT YpBYY Xamaapanrai, 5Cpar TOXHONA0NA
wyyn xamaapantaid Oaitna. AnTHbI YHAABIPIDAMAH Xapbl@Hryd WHHY TEXHOJIOrH
QMUK YHIABIPAIAHHH HAIMKHUIAH 3apian Xapblauryid 6ara TOMOOXOH ak axyHH
HOMKYYAMIH XYBBJ HOMKUHH eepuiin eprer 470 awm.jonnapaac Gara rak y3sai
alTHBI YHD HAMOI/IX Ye/1 TaTBapbiH HUHT XyBE HOMAITIRXI2p Oaiina. XapuH HIMKHIAH
00pHiiH eprer XapbUaHryit enjgep Gaiiaar xKuxur, JIyHJL ant oJ00pIOry/ibiH XyBb]
HOMKUIH eepuitH epTer 470 am.onnapaac ux Oaiiraa rax y3BaJ aaTHel YHI Oyypax
yel TaTBapelH HUHT XyBb Oy10y auaanan HIMIrIOX39p Oaiina.

ANTHBI YHUAH ©CONTHHH TaTBapbll XyVAMAH OSAWAH 3aCruiiH  HeJee,
YHIDCIDNIMIAH  cyjairaa, IOWHKUIAMIHYYAMHH yp JAYHA TyAryypiaH japaax
600TBIH 30BIOMKYYAMHT 1oBLIYYIDK Gaiina:

e 3apum OyTIorIdXYYHHil yHHMiH ecenTuiin an®aH TaTBapblH XYyijb -HiH
TATBapPbIH XYBb X3MJKI3I 3PrIH XapK y39X Oyl0y OHOBYTOH XYBb X3IMKID
TOITOOX. Y4YHMpP Hb TaTBapbIH XyBb XOMiKI2 X2T ennep 604 60ruHo XyraunaaHns
TaTBap TJNOrvMi XapbUaHryil UX TaTBapbiH OPJIOrO TOCOBT OpyyJax 0010BY
YPT XyrauaaHj TaTeap Tejer4iuitd Too 0yloy TarBapsiH cyypsk 06aracu Tecest
Opox HMIT opioro Gyypaar. M>933 TaTBapblH XyBb X3MiK33 XOT J00TYYp
GaiiBan X3 Mira2p TaTBapbiH CYYpb OProxux cain Taarai 4 rocoH 6010MKHUT
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MX33X3H OpJorsir angax cyn rtanraid. MiimMasc TaTRapeiH XyBb X3MKIIr
TATBAPLIH OPJIOrBII XaMIMiiH MX Oainrax TYBIIMHJ OylOy OHOBYTOH XyBb
XIMIKII TOITOOX ECTO.

e Monros yiACHIH TOCBHHH HHUHT OpJoro, sjaHrysa ax axydH HIMK
GairyynnarbiH - TaTBapblH OPJIOrBIN XaMrMWH WX TyBmMHA Oaitirax
TATBAPYY/AbIH 30XMCTOH Xapblaar TOrTooX YyJIHI3¢ “3apuM OyTIaradxXyyHui
YHUIH ©conTHiiH anban TaTBapbiH Xyyib -uir eepunex. Y4up Hb ['9HITHIiH
alITHiiH TaTBap Hb TATBap HOTJOX OPJIOr0OC Xacarjak Toouorjaox Oaiiraa
ydypaac yr TarBap Hb air onbGopioryua OosnoH 3acuitH  Gasikman
YAIABOPIOTYAMIAH TaTBap HOTAOX OpJIOro, Y/IMaap TOCeBT TOBJOPYYJdX
opiorsir Oyypyyhax ceper tantai oM.

.o “Sapum OyTIIrIOXYYHMH YHUIH ecenTHiiH andaH TaTBapbiH XYyyib -MAr
XYUMHTYd OGonrox, 9cBan  antrad  Xonboraox 3aaiTyyAbir  eepusieH
Haitpyynax. Toapyynbas, anTHbl YHHIH ©CONTHIHH TaTBap TOOLOX CYYPb YH3
Gosox 500 am.jonnapeir MHGIALUMIAH TYBIIMHTIH ysuayynan skua Oyp
eepuwieraex Oaiixaap TOrToox salnuryi mwaapiaratai om.
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