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“OXY, BHXAY-TAH 46J100T XV JAJJIAAHBI X3JI3139P
BAUT'YYJIAX BOJIOMIK, 3/IMMH 3ACAI'T Y3YYJI2X HOJIO06J16J1”

H.Barnacan

Abcmpakm

OpuuH YeuitH JRAXUI epTeHLe Xyaanjaaar aubepanbyiax yitsl Bl HITAYIIpT, yic
OpHYYJA XyJanjilaaHji TOrTOOCOH XOpMr caaayyaeir Oaracrax, xoépayraapr, Oyc
HYTTHHH YNIC OpPHYY/J ©€6p XOOpPOHIbIH XyJajJaaH/ TOITOOCOH XOpMI caajyyjaa
Lywiax, rypaBayraapTt, XyJAajajaadHbl OJIOH TainT r3p3d XUIDIUIIPYYASA HIIJIH,
THArIIPHAT JlaraXk Mepex rICIH YHACOH Xd03pyyasdp JamxkuH sBarjax Oaiina.
Xypanaaar nubepanpuiaax 54rasp apra X2103pyYAMiAH TOMOPXOH YJIC OpHBI AHHH
3acarT y3yy/9X He/leeell Hb Xaph/IlaH auiryit oM.

Xynangaanbl roj TyHm opHyyarairaa Yemeer xymanmaansl x3mmpap (UXX)
Oaliryynax acyypan MoHron yicelH XyaanjaaHsl OOIJIOrBIH  aMHH  uyxal
acyy/uTyyAbIH HIrA Toouoragor Oereej 5H? uMMIDIMAH cypanraa Gopnoro
OonoBcpyyiiarduii, MAIPraxIMiH APIIMTAWAH ainb alMHBIX Hb AHXAapIbIl TaTaX
Oaiinar. DHIXYY cynanraaHbl aXIJbIH roJl 30puiro MoHron yic eepuifH XyaanaaaHsl
ron TyHuw opuyya 6onox BHXAY, OXV-rait UXX 6Gaiiryyncan HeXueia, TyyHI3C
YYZOH rapax TapuduiiH eopuneNT 5JIMiH 3acarT XJIpXdH HONeeNexXHHr cypamk
TOrT00X0A u4urnk Oaitraa oM. Cynanraar EpeHxuil TOHUBIpMHAH 3arBapr
CyypHIICaH.

DHaXyy cyjairaaHbl ajiJibil XMAX9J I'YH Tychamuaa y3yyJicoH AXMCaH TYBHIHHH
cypranthir  jomxux CononrocsiH caH, BHCVY-bin Coransl uMXx cypryynuiH
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HKOHOMHUKCHHH TAHXMMHHH npodeccop Garm Hap, Mouron yiceld YHAICHMIA
CratucTukuitH XopooHsl rasppiH japra A.Jlam63pan, Mouron ynceiH ['aanuith
Epenxuii raspein xanrcuiin papra, jpokrop b.llor, axnax maprakunran M.Ilypas
HApT 30XUOIY I'YH Tajapxiiaa nidpxuiliok HaiiHa.

1. Monzon yac 6a Yoneem xyoanoaanst Xaninyiip

Yeneer xymanaaansl X33iu33p O0N0H Xyjpanjaa 5AMiAH 3aCrMiH  TOJAOPXOH
OyJIarnan HArA9X 33prasp yiac OpHyy/l 66p XO0POHJ00 WAIBXTIN XaMTpaH aKuiLIax
60JICOH Hb JasapuUIBIH WHH 3pUHJ I3JIXHIAH 3AMIH 3acarT rapy Oy XerKiuiiH rou
XaHanaryyaiblH H3I' MOH.

MoHron ync 3ax 333/1MiH AHIAH 3acarT MWDKHH OPCOH TOP Laraacaa XOMil >1uitH
3aCrHUH OpPUMH HOXL®JJ rapcaH eepuseNTyyAd] HWHLYYIOH, YHISCHUH HSAniH
3aCruiiH  GapXImINTIH  acyyuryyasir IMHAABIPIAXAA YMIJIICOH XYJAaiiaaHbl
Oomorelr  ABYYJIK, JOAXWiH GosoH Oyc HYTTHIH OpHYyyATait HATT XamTpaH
axuIacaap Mpoo.

Oneer xyptan Monron yic eepuiin xynanaaansl TyHm 30 rapyii yic opoHToi Xoép
TaJIbIH XyJlanaa-3 it 3aCruifH XaMThIH aKujlaraansl rapasr Gaiiryyncan 6008y
Xyjanjaa-3MiH 3acruiiH sAmap HOroH Oymornanj HArgeoryi Gerees Har 4 yic
opoHToil YXX-uiir Gaiiryynaaryii oM. 21yr33 JIXb-bIH ruiyyH opHyy/1biH A0TPOOC
MoHron yiac 3a1MiH 3aCrMifH TOJOpXOH OyJIArina HArARITY#H LOPBIH FaHll YJIC OpOH
X3B33p YUI93. YYHHNHT yII siiraBapiiacaH, HIBJITTIH, 4eneeT XyaaijaaHsl 60u1oro
OapuMTaK UPCHUI WP MK Y39k GosMoop.

I'sB4 383 Hb Monron ync YXX Gaiiryynax smap H3I3H OpPOJJUIONO XHUrIaryi racau
yr orrooc 6um Gereej| WWDKWITHIH Oyp 3Xd9H yedc Xyjanjaa 3AHAH 3acruiiH
TOAOPXON Oynarmdnja HAOrAdX, eepuiH XyjAanjaaHsl ron TyHm opHyyarai UXX
Gaiiryynax Yyurisi 9pan Xauryyn Xuicessp UpCcoH MArHUT TOMJBIIIX XOPIrToid.

Mouron yic 3uiH 3acar WHDKWITHIH 3X9H YeMHH XAMpaibil aMKUITTail /laBaH
TYYJDK, YIMaap 3/iH 3acar TOrTBOPTOit ecex xaHaiaratail 60JK, yjic OpHBI rajaa
Xy/laiiaalbl X3MK33 YphJl OMHOXTIH 3YHPIOMIYI UXI9P 6CCOH OHOO Yea Xyaal/iaa-
SAMIAH 3acrHiiH Tosopxoi Oymarmaa Harmx, YXX Gaiiryynaxein au xonbormosn

yiaMm Oyp eceH HIMArAcIdp Oaiina.

Mowsrosn yic sauiin 3acruiis 6ymarnaa 6oson YXX-T HIr3H OpOOryHH MWaNTraaHbIr
0JIOH Tanaac Hb Tainbapnax 600X 6010BY XOEp YHACOH LNANTraaHbIl SHA AYPHAK
bonoxoop Gaitna. Harayrsspt, Mouron yiceid ragaaa xyaangaanag BHXAY, OXY
30HXWJIOX Oallp cyypHir 3331C39p UPCIH Ty rajaaj XyaanjaaHel 3prantaja 6araxan
XYBHAT 3321751 Oycaj y/cC OpHYYJBIH HITJIOH OPCOH OyJIdriang 371¢aX, TIArIP
opayyaraid UYXX 6Gaiiryymax Hb a4 xonGormon Oararait Oaiinaa. Xo&payraapr,
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Tomopxoi Oymarnasn oo YXX-T HIrAdH OpcoH Hexue s MoHron MITHIH KUKHT
Oyypail OpoH ©epMIiHXee allWr COHMPXJBIT XO3PXJOH Xamraanax acyynaln
TO/IopXoiiryit 6aiiB.

SImapaa YXX-T HOIrACOH OpHYyaA ©6p XOOpOH[BbIH XyjJanjaaH aaxb TraajiuiiH
Tapuduiir “rarnank”, Tapuduitn 6yc xopur caaayyasir Gaik 6on0x xamruiin 6ara
XIMIKI3H]L XYPTan Oyypyysiax yypar aMJIantsir XapuiLaH XyJiaaor.

Tuiimaac oHonbIH XyBb2 aBy Y383, UXX Hb TOAOPXO# OpHBI 31MitH 3acart separ
0osoH ceper HeeeJUIMHH anb ANMHBIT Hb Y3YY/9X Maramiairain. YXX Tyyea
HAMJIPH OPCOH YJIC OPHYYZABIH 3KCMOPTIOTYAOA IIMHD 3aX 399JJ1 XOHIeJeaTTIi
HOXIUIOOD HIBTPOH Opox aaByy Oomomkyynwir Ouit Gonromor. Heree Tanaac
A0TOOABIH 3aX 39371 UXX-T HArJICOH TYHII YJIC OPHYYIBIH XYBBJA MYy HIITTIM
00NOX TYn YHADCHWI YHIABIPISTYMJ MMIOPTHIH ©PCOJJIGOHOOC Xamraajax
xamraanantryit  Gonpor. Twiimaac epcenjex uajaBap Myyrail canbapyyabin
yinaeapaaa 6oruno G0NoH AyHA XyralaaHjl yHauTaj opiK, aKuAryHId HIMIIIIK
60oJ10X TanTaii.

YXX-uiir GaiiryyncHaap TYYHI HITIOH OPCOH YJIC OPHYY/ajl OpCONI00H N TYBIIUH
HOMIIIIK, 38X 39371 DX YHD Oyypax Xxaujanara axurnarjar oM. Y Huitn 6yypant up
XYH aMblH aMBXHPraaHsl TYBIIMH [991LIIX3Jl, ©PCONJOOHHIH ecenT Hb ypT
Xyrauaas| yWIJBIpJIdJIMiH XapbLaHryit 1aByy Tajjiaa TYJIryypiacan 3/IMiH 3acTuitH
30XMCTOM OyTI1L OMit 60710X01 TYC TYC 2epar HOJIeese Y3y YT,

[Ipaktukaac y3sxan manxuitn ync opuyya UXX-uiir Gaiiryynax samaap Xopeure
OpYyJanTblH WYY TaajaMKTad OpYMH HOXIUIMAr OypayYy/IdXuir spMani3jor.
‘XepoHre OpyynanThiH OpYMH HOXIUIee CaiikpyyJax 3amaap rajaaibiH wyyj
XOPOHI'® OpYYJIaITBIr MX23p TaTax, YHIABIPNIMHH 30pHYNanTTaii  TOHOT
TOXOOPOMXK, TYYXHH DIUAH HUHIYYISNTHAT HAMOTAYYIDK, IHWHD OXKIBIH Oalpyyasir
Ouii 6ONToXK, JSBIIMATIT TEXHONOTH, YHIABIPIAJMIAr OPXIOH XOTNOX WIWHD apra
GapuIIbIr HIBTPYYIIXHIAT 30phJIOT.

Yiic Tepuit Tanaac Hb aBy y3B3J, 6ara Oyypaii opHyyn YXX-T HIrasH opox 3amaap
JAXB-biH  XYpooHI XOMAAUddp ABYyNaX uaaaBXua JAIIIYYIDK, ©OpMiH amur
COHMPXJIOO Xamraajaxbir 3pMan3aar GaiHa.

Tonopxoii ync opusl XyBba UXX-T HITACIHIIP SAMIH 3aCTHIAH XYBbJl XOXKHKX, aliax
Mmarajuiajibii aib ainb Hb Oui. TUHM33C TYYH HOTI9H OpOX00C00 eMHO HArH, YXX-T
HITJPX Hb YNC OPHBI XOMKIWHH CTPATEruTdIH HUHLDX 3CIXMINAT, XOEPT, Amap yic
oponroit UXX-uiir Galiryynban sauitn 3acruitn XyBba Wiyy yp ammrraii 6010XbIr,
TypaBT, TOAOPXOH YJIC OPOHTOM Xdyand3p OairyyncHaap ypt 6osion ayua, 6oruno
Xyramaanj Ownii Oosnox nasyy Gosion cyn tanyyn, nepeBt, UXX yjic opHbl 31HiiH
3acar, TYYHMHA ecenre]l X3pXdH Heneenexuiir, Ttasa, UYXX osauiin 3acruiin
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canbapyyn, 6yc HYTryyj, XYH aMbIH OPJIOrbIH OYAryyan X3pXoH HOJeeNex 39pruiir
ypbA4MnaH ToolicoH Gaiix maapuiaratai.

DHAXYY cyjaliraanbl @iJiblH XYpI2HI Xepil 33pranadd opuwux BHXAY, OXVY-rtai
4eJIeeT XylalaaHbl XADIUIIPpHIAT Galiryyicad HeXUea X3Juasp MoHro OpHbl
S[MIAH 3acar, TOAOPXOi canbapyyabiH YHIABIPIIN XIPITIIIH]L XIPXIH HOJIeeexX B3
[T aCYYIUIBIT CYIAIDK Y3COH FOM.

Mownron yic 6o panaij wyysa rapax rapuryi, rajaaj T33B3pJ3JITHHH 3apJUTbiH
TYBIUHH XaMIHHH OHIOPTIH OpHYY/AbIH HOT toM. T33BpuiiH eHjep eprer 3apjai
Mounronbit rapanrait 6apaaHel epcenfex uaaBapeir Oyypyyik, umnoptiaox Oyii
OapaaHbl YHUIT eHaepcrex Oaiinar.

OHonbiH XyBbJ1 TI3BPHIAH epTer 3apaisir Oyypyyiax 2 yHACIH apra Ouid. Darasp He
HOTAYTI9PT, TIIBPHIHH DA OYTLHAT XOrKyyadX, Xo€payraapT, ra3ap3yiiH 6aipiuiibiH
XYBb/l OHPXOH YJIC OpHYYATall Xyjanjiaa Xuitx 33par 00JHO.

BHXAY, OXV-taiit YXX OGaiiryynax OonoMxuiir cyapK y3i3X Hmiaap/uiara Hb 31rap
OPHYY/IbIH rasap3yid oip pet Oaiipiumirail xonboortoil Teauiiryit MoHroa yjaceiH
rajjaajl Xyjajjaasjl 34Arssp OPHYYALIH 333/DK Oyl ©HIep XyBb XIMIKID, ©COH
HAMArAMK Oyl XypangaaHbl sprair 33parait 6ac xon600TOH rIArMir Aypaax He
3YHTIH.

Onon ynceiH npakTUkT YXX-13i1 X010600TO#H A33p AypACAH acyyUIyy/bIl Cyulaxaaa
Epenxunit ToHuBspmiin 3arap (CGE - Computable General Equilibrium model)
bonon ['pasuru moaen (The Gravity model)-uiir Tyc Tyc amurnax Gaiina.

2. 3azeapvin manaapxu maunbapnan

YHrapeiH HopT maremaruky Leon Valras (1874) Epenxuit TOHUBIPHIH OHOJBIT
YHAOCIACOH TOP Laraac XOWII YI OHOJBII XOKYYJIX acyy/allj OJIOH YeuiiH
IPIIMTI]L XYY XJ1e/IMepee 3apliyysicaap MpciH. EpeHxuii TOHUBIPHIH OHON 3X9H
YE199 TIpaKTUK X3pari3d Oararaii Oaiican o cyynuiiH JKUIYy a1, TOAPYYJDK X31037
CyyuitH 20 OpYUM XHIUIAH TYPUIKHA AIXHUITH yiIC OpHYY/L O0I0OrbIH IHHKUIATIIHL
yI OHOJIJL cyypuicaH EpeHxuii TOHUBIPHIAH 3arBapbir opreHeep awuriax 60jcoH.

Xapm-l Mouron yical yr sarsapsir GO,LLJ'IOI"LIH HITHHZKWIIID3H A allrriiacaH TOXMHOJ140J1
XapblaHry ueexeH Oaiiraar Tomuprasx xopartoi.  Tyxaunban, ['epmansi
TexHukuiiH XaMThIH axkuiiaraansl Xetenbepuitn razap BHXAY, OXVY JIXB-a snesx
Hb MoHroa X3pxoH Hejseenexuir, AHY-biH OnoH yJICBIH XOri#JIMHH areHtiar
TaTBapblH LIAT/AJBI ©epwioxej 3HI YFIJI ABnai 3)1Hﬁli 3aCarTt X9pxoH HeJ1eex
acyyaneir TyC Tyc CyanaH y3coH 6aitna. Xapun UXX 6akiryynban 303 Hb MOHTOJIBIH
3/MITH 3acarT XapXoH Heslee/ieX Tajlaap XMHCOH cyaairaa xapaaxaH 6aixryit oM.
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Monrona Epenxuit ToHUBIpHitH 3arBapbir GOMUIOTBIH IIMHXKWIIIOHJ alIUriax
OostoMKHIAr xsi3raapiak 6yit Xo€p yHACHH 63pX1dan 6uit. DHY Hb HITA, YT 3arBaphiH
Toouoononn amuraagar GTAP, GAMS 3spar mporpammyyn yHITIH Gyloy
amMriaxaj xsuyy Oaijarraii xon6ooroi. Xapun xoép Jaxe 63pXuwna Hb AMHAMHK
3arBapblH TOOLOOJION/L alIMIiajar JOTOOABIH YHIIBIPUIH GapaaHsl  HMIOPTHIT
OpJIOX M3JPIMIK, AOTOOAbIH YHIABIPMHH OapaaHbl JOTOOHOA X3p3ri3X 6GosoH
DKCMOPTIOX XICTYYAHHH XOOPOHIOX XapHilaH Oue GueHHIrd opox MIAPIMIKHIT
TOOLI0OJI0OTYHTIH X0s1600T0# GHIZ3.

Tuiimaoe 91 cynanraar xuiix aBUa 139p AypAcaH XOEp YHACHH G3pXIIIMiAr JaBaH
TyyJlax Imaapjulara TynrapcaH OGereea mporpamm  XaHramxkrtail - xon600Toi
Gopxuwomiiir EXCEL, EVIEWS 33por onruiin nporpaMmyyapir amuriax 3amaap
LUHAABIPAICIH. XapuH M3P3MKUIAH TOOLOOONTOM X010600T0# G3pXxmssuiir 1995
OHOOC XOWIIXH CTATUCTUKMAH GOJIOH raaiuifH MIJRAIIA TYIAryypiaH SKCHOpT

MMIOPTbIH 0apaaHbl MOJAPIMKMIT TOOLIOONOX 3amMaap TyC TYC IMIHAABIPIICIH
6omHoO.

EXCEL nporpammeir EpeHxuii TIHLBIPHIAH 3arBapbld TOOLOOJON] AlIUIax
XaHAnara CYYJMHH XHIYYA9/L HOM9 epreH manropu GaitHa. Tyxaiin6an, Barreto
(2001), Cheng 6a Fan (2003), Tohamy 6a Mixon (2003) Goson Naevdal (2003) uap
EXCEL nporpamMeir amurnan EpeHXuil TOHUB3PHIAH 3arBapbiH  TOOLOOJJIBIT
XHHKII.

Ouaxyy cymanraann YXX-uitH oamiiH 3acart y3yymdx Heneemmmiir JIB-aac
‘onoBecpyynan rapracan 1-2-3 sarBapt Tyiryypaadw Tooucod. Devarajan, Lewis
(1990), Robinson (1993), Devarajan, Go wmapbin spmommaa  (1997)-uiin
Gonoscpyyscan 1-2-3 3arsap 601 GOUIOTBIH WHHKKITISH/L AUIKMIIAX OPreH GoMoMK
Oyxuit muHaMMK 3arpap 1oM. 3arBapbii TOOLOOr XWX sABUAA MOHION Y/CHIH
Hulirmuiin TOOLOOHBI MaTpULLIT XX Maapjiaratait Tyirapcan 6erees YCX-ooc
2007 onx TOOUOXK rapracaH OpU-TapubIH  XYCHIIT, 3arBapbiH JIHHAMHK
TITMUTIAYYA/ TYATYypliaH yr MaTpHLBIT YIIICOH 60THO.

3arsapt MoHroan ynceir ooH canbap Gyxuit H9ITTI# 1MitH 3acartail KWKUT OPOH
9K y3C9H. MM XMIiACBIpSMIAr aluuriacHaap TOAOPXOM yHUIAH TyBIIMHA MoOHTON
YJICBIH 3KCTIOPT JDJIXMHH 3aX 393]1 A39p TOrc MaApaMxK Oyxuit spanTraii GaiiHa rax
Y3CoH. XapuH HIITTOH 51uiin 3acar Gyxui OPOH I3C3H XUHCBIPIDAMIAT XUHACHIIP
AOTOOIBIH 3aX 3931 J9X YHD JDIXHIiH 3aX 393JIMiiH YHD3C IyyJ Xamaapanrairaap
TOFTOHO 3K y3¢aH. Onon canbap Gyxuit 5amitH 3acar Jaxb SKCMOPTIOX UMIIOPTIOX
YHI axkuinaraa He canbapyyblH yidl axuiiaraar ToA0pXoi XOMKIIH/ HIFTIIH aBy

' ApMUHITOHEI 18 Hap TepNWAH Bynar 6apaatsl XyBb/ TOOLOONCOH YH WilH M3AP3MMKUIAH TOOLIOOr eryynany
xascapracaH GonHo.
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Y39XUHT maapanar. ['9x195 6yX 3KCHOPThIr, 3CBIT UMIIOPTHII HAMYH TPt GaiiHa
'K Y33X Hb 6ac TOM HAYYPAI IOM.

3argapT OpXwWitH ax axy#, 3acruiiH razap r X MOHIOJBIH 3AMAH  3aCrUitH
MHCTUTYTYY, TOAr39pUAH Yiln axuinaraar tycracad. (1-p sypart 3auitH 3acruiin
MHCTUTYTYYIbIH XOOPOHIOX J[MHH 3acrHifH Y#l akwijiaraaHel XapwiliaH
XamaapJibll CXeMYWIdH y3YYy/9B.) Dauiin 3acruiir XAA, yyn yypxau, ax yunasap,
yimumirss racon 4 caunbapr, skcnopr umnopthiH 800 rapyi Hapwitn Oapaar
ApmuHrToHbl 18 HApuitH Huitima1 6apaaHi TYC TyC XyBaaH aHTH/DK, TOOLOOJIBIT
YHAACOH IOM.

Xonenmep O0a kanuraibir 339MIIWK Oy XyBMHH CEKTOp Jaxb OpXHMHH ax
axyiHyyasir 933H 0a Xelceep akKu/ularcaj racdH Xo€p XIC3IT XyBaaH aBy Y3COH.
YyHoc ragHa sauiiH 3acar Jaaxe YJCBIH CEKTOp, rajaajl CeKTOpLII 4 TOOLOOH]
Tycracan 0onHO. DjuiiH 3acar aaxe Oyx cyOeektyya xepeamep 6a kamurausir
alMriaHa. OpXuiH  ax  axyiHyyja Xssraapaaramal  OpJIOFBIHX00  XYP39HJ
XOPIrassra3 HAMIMAYYIDXUAT, NYYyCYyA OPULIHX00 XsA3raap/ajThiH XYpI9H]l awiraa
HoMarayysaxuiir, 317 TecBHMHH  XA3raapaaiaThiH  XYPIHJ  YHIYMATr39ria
HOMITAYYIOXHMHT TYC Tyc 3pMan3aar 6on rajaaj ceKTop Hb rajaaj Op4Hbl WYyH
HOJIOOJUIUIAH 10p SKCMNOPTIIOX, UMIIOPTIIOX Vi)l aKuiiaraar spXaJiJior.

DJMiiH 3aCruitH MHCTUTYTYY/bIH YT aXKuinaraa, THAr9puiiH Xapuiilan XxaMaapisir
TycracaH 3arBapblH  TITHWIMTIAYYAMAr  2-p  XYCHOIIT3JL  Xapyysas. Darap
TAOPMMTIAYYA/L 3aX 39371 TOHUBAIPAKHUX HOXIUIYYA, MAKPOIUHH 3aCTHIH TOHLIYYL,
9JIUITH 3aCTHitH Vil @KWINaraansl JUHAMMK i SBIBIT TyCracaH.

3ax 392)MAH TOAOPXOW YHMIHH TyBWIMHA Oapaa, HOOUMHH DJPAIT HUAIYYIINT
THHLBIPHKMIK, 3aX 39971 HUHAyyncoH Oyx Gapaa GosioH Heeuuir OypaH aumMriasa
r»K Y3C3H. DHY YHI ABLBIT 3arap Jaxb Xsi3raapianTtyyjaj HUHALYYJIdH 3panT,
HUHIYYIIDATHAH TOCMWHTIOJYYA29P HIDPXUATICIH IOM.

11



==<3}IHE’H 3ACAT: OHOJI.HDCKMHK)
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Xycrorr 1. 3arpapbid YHACOH TIPIHTIAAYYA
Bapaann ypcean xeoenzeen

OX=AT[n*QE"+(I-m)*QDT""

Yuuiin mocuwumeosnyyo:
PX=1/AT[17®(PE)" ®+(1-n) ®(PD)
I:—aef]h’l+az
PE =(1 + te)*ER*PW;

PC= }/AC*[,B""'(PHO“W(I-ﬁ)(PD)‘L
mn]m-om
PM = (1 + tm)*ER*PWy
PT = (1 + ts)*PC

Hutiemutin mooyoonsl mampuyf 0axb MIHYEIPUilH HOXYIyyo

OC=AC*[*OM"+(1-B)*QD'T"

oS oD
PD*QD+PE*QE =PX*QX= INT+W *L+ W*K+tx*PX*0X
PC*(QH+QG+QI+QINT) =PC*QC= PD*QS+tm*PM*QM+PM*OM
W *L+Wi*K+ESAV+YG =Y= PC*(QH+QG)+SAV
SAV = Preor
td*PX*QX + § YG
tm*ER*PWm*QM -
te*ER*PWe*QE +
1c*PC*QC + tw*YH+
tk*YHy + FTRSFER
SAV = PT*QI
PWm*OM = PWe*QE + FSAV + FTRSFER
YH = QH*PT+SAV

3azeapuin yHOCcoH Mmauumesnyyo 03x moGHUJICOH MIMOIZIIEII
QX: JlomooOwin yunoeapuanuiin PX: Jlomoodwin yindespasnuiin yus
HUURYYA2AM
OC: Jlomooowin 6a umnopmoin
eapanmati 6apaarvl HUUM HUWLYYA2M
QE: Oxcnopmuin bapaa

PC: Jlomooowvin 3ax 3951 09X yH?

PE: Jxcnopmuin bapaarst 00mooowvin
, yHo
PWrg: Oxcnopmuin bapaanst 0anxutin
3aX 393/1UUH YHI
PM: Hmnopmuin 6apaarst 00mooodvin
yH3
PWy: Hmnopmuin 6apaarst 021XUlH
3ax 395/1UlH YHO
PD: JJomooodwin yundespuiin bapaatvl
00MOOObIH 3aX 332]1 09X YH?

OM: Hmnopmuin bapaa

0OS: Jomoodoo yiundespnacon bapaans
00MOO0ObIH 3aX 39271 03X HUILLYYA31Mm
OD: Jlomoo0oo yiindespracan bapaarsi
00MOOObIH 3aX 33371 03X IPIM

e e e e
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QH: Opxuiin bapaa yunyunz33Hull Hutm
3panm

OG: 3aczuim 2azpein bapaa
YIIYUA2IIHUL HULIM DPIAM

QI: Xeponeo opyynarmuein bapaa
YUAYUARIIHUL HULLM SPIJIm

0. — [Homooooo yuinoespnscan bapaarvi
00Mo0000 X3p3219X 6ONOH IKCROPMAOX
X3C2YYOUlIH XOOPOHOOX OPIOX MIOPIMAIC
Om — HMnopmer2 opnox ma0pamoic

- CET ¢hynxyvin epeescunmuiin
napamemp
v- CES ¢ynxyoin epzodcunmuiin
napamemp
1 - CET hynxy 0axw sxcnopmuii Xy6s
XIMIICIIHUU nApamemp
P - CES ¢ynrxy oaxe umnopmuoit xyeb
XIMAUCIIHUU napamemp
Wy — Kanumanwin axuy 6 ymaomoic
W, — Xeoeameputin axuy 6ymasmoic
K — kanuman

PT: Huum 6apaa yinaunzsonui
bopryynax yua

" td — Yunoespnanuiin utyyo mameap

' tm — Hmnopmutn 2aanuiin mameapbit
' myeuun

‘te — Dxcnopmoin 2aanuiin mameapuiu
MYy6uiuH

“ts — Xopoaensonuti mameapvin myeuiun

“tw — Xyn amuin oprozein arban
Mamaapeit MyeuitH
" th — Adic axyiin H322HCUTH OPAO2bIH
anban mameapvin MyeuLuH
SAV — xypummaan
FSAV — 2adaadein 3391152
FTRSFER — eaoaadaac 31-m

E{SEHEH 3ACATI: onon,npaxm wc)

JOTOO/ABIH 3aX 333171 Oopiyynax Xocor, IKCHOPTAOX XICTYYAMAH XOOPOH]L TOITMOJI
yTra OyXuil Xapuiiias opioX MIPIMIKTIiH GaiiHa rakK y3/or.

I'padux 1. 3arsap gaxp Gapaa yHAUHArIIHHE YPCra Xe161reeH

WAUNIDICYYIICIH WAUIDICY Y192
ER — eamomuvin xanuu
YG — moceuiin opnoeo

L —xeoenmep

YH — epxuiin opiozo
3arsapT NOTOOMOA YHNABIPASCIH Oapaar Xo€p XICOIT XyBaax Y3coH. JloToojbIH
YHNBAPI3CIH GapaaHbl 3apUM X3CTHIT Hb SKCTIOPTIIOHO, 3apUMBIT Hb JJOTOO/BIH 3aX
333/IMITH X3PITIPAH/L 30pUYyIaH XyAajiaaiHa K ToolcoH. JIoToo10/ YinaBIpIsCoH
GapaaHbl J33p AypACaH XO&P XOCTHiH Xaphliaa TIArPHHAH YHIIC Xamaapy
eepuJsIerjioHe rak y3ciaH Oeree i yHIAB3PASTYHAH allraa HIMITYYJI9X COHUPXO Hb
THArIDPUIAH Xapellaar TOAOPXOMIOXO0 HHABIPIIX YYPIITIH XK XHIACBIPIAICIHH.
Oepeep x510271, MOTOOJBIH 3aX 3331 JOX YHD, OKCHOPTBIH YHIIC Xamaapuy
SKCMOPTAOrY YHAABIPAICOH OYTIIIADXYYHI? XaaHa Oopiayynaxaa MIHAABIPIIHI
F3CIH Y.

Jloroon, ragaaj 3ax 3931 A9X YH? 60NOH GyTIsr/dXyYHUI 4YaHAPBIH ©0pYJIe/Teoc
Xamaapy SKCMOpTIOX OYTIrIdXYYHHIr A0TOOJABIH 3ax 33351 Gopiyynax Gyioy
JOTOO/BIH 32X 3991171 6opiyysiax GyTIoradxXyyHHitr SKeropTiox Hexuen Gaitan yycy
Gonno. MHracH39p A33p AypacaH Xapbliaa eepusieriex 6onox oM. Tarean 3arpapt
suy  acyymieir  CET  (Constant elasticity of transformation) dQynkupap
soxuuyynarjgasa rak ysead. CET Qyukipa poroomon yidnasspadcsH Gapaausl

‘1 nox bapaaHsl yiingeapnan | L Okenopt _| OpxwitH xaparnaa
- X8 =QX*PX4 S i
@ E =QE'PE E C=QH'PT
| 'ineaitb GapaaHsl - E & || 3acruiit raapbiH
‘yangeapnan [loTooabiH X3parnas
| XS,=QX;’ PX; 2 X3pOrnaoHa 8 G=QG*PT
P 30puynan L Ll
2 —t YANOeapnacaH E
E. fpoToofabH Gapaa §
| N -1 pax 6apaaHbl ) x XepeHre opyynant
| yingsspnan [ DDd=QD*PD S]] R
XS4 =QXn1PXns g Gyloy 8 ~1=QPPT
. g s
E Wmnopt ’g.
| N aax 6apaaHs = 3aBscpbiH Xaparnas
yiAngsapnan rE M=QM*PM 5 . .
XS, =QX,;*PX, — | £ | ] INT=QINT*PT
Yinaeopnoruuith - amraa  MakCMMyM  XOMXKIOHA  Oailirax  COHMpXON  Hb

YHIABIPIIMAH XOMIKIIT YHIIBIPIDAMAH axuyll Opioro Hbk axuyll 3apjaiaraiiraa
TOHLYY OalX THiiM XOMIKIIHJ TOFTOOXOJ XYpraaor. XapuH yiaaBIpidiMiiH XyuuH
3YWIMIAH aluuriantaac oJioX OpJOrbIH XIMXKDI3 Hb AlMr MakCUMyM Oaiix Tap
XOMIKIIHIIC Xamaapax €cToii.

Tomopxoii Har canbapbiH XyBbJ OJIOX amiraa MakCUMyM OaiyiraXuiH TYJIH X3/Mii
XOMIKIIHMI  OYTIIrIDXYYHHMIAT  YIULIBOPIOXMHT  VIULABIPJIOrY  ©0pee  TOrroox
Gonomkroil Gaitmar 6Gon onon canbap Oyxuit saumiin  3acart witm  GosoMK
Xs3raapiariax 3X3J1JIor.

Onon canbap Oyxuidl oauiin 3acart Gycajy yHIABIPISMUMA  OYTIINIIXYYHHUIAT
YHIABIPIIIXIP9 AH3 OypuiiH canbapyy/iaac 3aBCpblH X3pIrindHui Gapaar xynanjaaH
aBjiar TyJ HIU YHIABIPJISrYMiH raprax wuidasop Oycnaacaa xamaapantaid 6omk
upH3. Oepeep x3m031, TojOpX0H canbapelH XyBbJ YHIABIPISIWIH 3aBCpPBIH
X9porine G0JIOH HOMOIICOH OpTrHiiH Xapblaa YHIABIPIOrYIAC yJI XamaapaH,
JIeOHTbEBMITH TEXHONOTHIH JIaryy WHAABIPASIIOHY. XapUH SUCHIAH X3POrJdHUM
X9IMIKI?D SIMHH 3aCTHIAH WHCTUTYTYYILIH OPJIOTbIH XIMKIIHIIC Xamaapaniraii Gaiina.
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Homk OyrsrmxyyHuit SuCHHH YH? Hb TYYHMEr YHIABIPISX3A 3apuyyiax
HIMOII/IC3H epTer GOJIOH 3aBCPhIH XIPArJIOHHUN eprereec rajHa 3acruiiH raspaac
HOTlyyJICaH TaTBap XypaamK, oarox Oy# tataacaac xamaapy TOrTOOTAJIOT.

Tomopxo#i canbapr yiin axunnaraa Spx3mer yHNIBIPISTYAMAH YHIIBIPIICIH
6YTI3r19XYYHuMi HUANO3D Hb TyXaiH canbapblH HUHT HHATYYIONTHHT GypayyiH).
XapuH JOTOO/IbIH 3aX 333171 HUHIYYnaar 6yx 6apaa Hb JOTOOBIH YHILABIpHItH Gyioy
3CBIJI WMMIOPTHIH rapantail Gaiix 6a ToAr?3puitr 3aBcpelH  GONOH  SLCHIAH
X3P3I/I93HUA 30pMyNaiTTaii TIak XyByyk Oonox oM. ODUCHHH X3P3ryddHMiA
OYTIOrIXYYHHIAT XyJanilaH aBjar Xdparmardui OOJIOH 3aBCPBIH  X3PIrJIdIHHIA
GYTI3rI3XYYHHUIT XyJanjiaH aBJiar YinABIpIdrYuitH anb alb Hb 33X 393JI1 HUIATYYIDK
Oy# nmorooasiH 600H MMNOPTEIH GapaaHaac XA3raapiiaramal OpJIOTBIHX00 XYPIdH/L
X3P3r/33ra3 MakKCUMYM X3MK9H/ Oalrax COHrONTHII XHIAHD I3 Y3CIH.

3arsapT TaBMrjax Iaap/UlarsiH Jaryy HUAT HUATYYI3NTHIT HHAT 3pasTTai TOHLYY
GaiiHa rax XuiicBIpnacoH Oerees 3ax 33231 HUHNYYISTAK Oyl Huiit GapaaHaac
Xaparnaruuj 6on0H yinaeapmaruauniin xuiix conrontsir CES (Constant elasticity of
substitution) dyHkuIp 30xMuUyynargaHa kK ToouoosicoH oM. CES dyukusn
COHroaT Xuiix OGomomxrol Oyx OGapaar Apmunrron (1969)-m1  xwmiicon
XHHCBIPJI2JIMAH Jlaryy AOTOOABIH YHIABIPHIAH 6a MMIOPTBIH K 3K 2 aHrHJICAH.
CES ¢ynxupa norooapin yhnaespuiin GonoH uMnopTeIH Gapaa xapuiuaH Gue
GueHss opsiox 6a TIArIpUiH OpNOX MIAPSMXK Hb TortMon GaitHa rax y3mar. 3ax
3931 J9X YHUHAH 00/IOH OYT3IrIpXyyHUH yaHapT rapax eepu.ie/iTeec wiairraajiaH
X3pIraaryujy, YHAAB3pasrau 6apaaHsl COHIMONTRIN XHUIH).

I'paduk 2. 3areap aaxs yHAABIPIIHHH TEXHOAOIH

ByTaaraaxyyHwiA ByTaaraaxyyHuii
VIBapnan | FTTS e e asees ywnasapnan
n=1 n=17
| |

|
CanbapbiH
ywingeapnan
LY ] A

I 3aBcDbIH X3D3rNaa I I Hamaracau am‘er—l
1
[ 1 f

3aBcpbiH 3aBcpbiH YinasapnanuiiH
¥Yanarnaaduwik 0 fF---- 1 ¥anarnaadui WYUK aviinn
| UMnopT l | aoTooa I [ uMnooT | I aoroon I [ Xenenme I L Kanuran l

.%BJHI?H 3ACAT: onm,npakmux)

OpxuitH ax axyiH XyBb/{ OPJOIbIHX Hb XOMIKDD YHIBIPIIAHIH YP OT0exKTai myy
xon6ootoit. Kanuraneir 339Mmadr 0asH OpXWUiH OPJOrBIH X3MIMKIIT KanuTajibiH
Hormon amwr Oypayymidr Gereeji T3] OPJOrbIHXO0 3apUM XICTHIT XIPIrIddHJ
3apLYyYJDK, 3apUM X3CIMHT Hb XypumTiai 6osron xajaranHa. XapuH XeeiMepuiir
93OMILJIAT /1YY OPXHIH OPJIOTBII LAIUH XeJic OypAyYIH 3K TOOLCOH. OpXHitH ax

. AXYHHYYABIH IMHJOHX Hb 3acruifH raszapt rtarBap tesjer Oaiixaj 3apum Tartaac

aBHa. OpXWiiH ak axyiHyy/ ragaafibii yjic OpHyydaac MOHIOH HIMDKYYJIIT XYI99H
apy, 6ac rajari WWoKyyIHo.

3acruifH rasap OpJOTBIHX00 AMAIIHX Xdcruir wmyyn GonoH wmyyj Oyc TarBapbiH
X369p29p OpXMHH axk axyiHyyJaac XypaaH aBy, TYYHMIX3 3apuM X5CTHiAr
HUWIMHARAH  YHIYUITI9H], 3apUMBIT  Hb  XOPOHTe OpYYJalThiH 30puylianraap
sapuyysHa, 3acruiin raszap Oycaj yjac OpHOOC 3931, TYCHaMXKHIH OpIOTO XYJI99H
aBax 6a 3apuUM TOXMOJI/I0J1/1 OPJIOTBIHX00 3aPUM XACTHIAT rajarul muKyyIHd.

Yﬁnnsépnan Hb TOHJI AlUIJIArAAar XeAe/Mep, 3anuTal X MIT XYHMH 3YANCHIAH
OpJIOroop JaMKUH PINTTIH Xon60raoHo. YHILABIPAIINIAH XYUHUH 3YHICHIH G0JOH
Oapaa yWIMWIraOHUIA DPANT, HUANYYIDATHIAH TOHLOA 3arBapbiH TOOLOOT XMIiX
XaMIUMH  dyXaj HOXWIYYA SArdp TOHIIYYA Hb OJNIOH TOOHBI XA3raapiaiThiH
XYP39H/ ABarjana. ToHLIyY, TAAr3pT TaBUrAax Xs3raapjaaatyyasir 1-p XycHarT
Gonon 1-p rpaduxT xapyynas.

Opxuiin 6onon 3I°, XepeHre OpyynaiThiH IPANTHHT HUAT XIPIMNIIHKI TOAOPXOii
TOITMOJl XYBb XOMIKIITIH TOHUYY Oaiina rak y3con. Tuitmasc HUHAT XOparnadHuit
3aBCPLIH X3pOridoHddc Oycaa X3CrHHH 33/19X XyBUHI TOrTMON XaMiKI9HA Oaitna.
Oepeep x9116911 YHUIH ©OPUIONTHIH HOIeereep 3Ardp XdporadsH eepusient
rapaxryi raocai XHHCBIPIII XHHIICOH.

3arBap naxp OyTI9rA3XYYHHI 3ax 3920uitH TOHUBIP Hb Gapaa Tyc GypHiiH XyBbj
HUIAT 2p3AT Hb HUAT HUANYYIATTIHrS TOHLYy Oaiix Hexuumir maapaana. Huiit
3panT Hb 317-bIH 00I0H OPXUITH XIPIrIID, XepeHTe OpyyIalT, SKCIOPTooc OYpadH).
XapuH HWHT HUHANYYJINT Hb JOTOOIBIH YHIJABIPAAL, HUMMOPT I3COH 2 X3CrIC
Oypaono. Cxem |- y3yyacaHuisH, 3ax 3331 JOX JOX TOHLBIP JAOTOOA rajgaaj 3ax
393]1 13X YHI3C Xamaapantai Oereej sprasj canbapyyiblH YHIABIPI, KM
SPXJIIT, AUAH 3aCTHHH MHCTUTYTYY/IbIH OPJIOT0, 3p3NIT3/ HOJIOOIIHe.

UXX-uiin Honeennuitr cynancan EpeHXuil TIHLBIPUIH 3HY 3arBapT MakpodAUiH

3aCTMiH 3 YHJACOH TOHIUIMIAT TycracaH oM. DArasp Hb HACJ, TOJNOepUitH TIHLAI,
XOEpT, TOCBHIH TOHLDI, TYPaBT XypHMTIan OOJIOH XOpeHIre OpyylaiThiH TOOLOO
39par 6onHO. 3arBapT TOCBHIH HUET opJioro 3apiarsir TaHUyY Oaiixaap TycracHaac
rajiHa HUAT XOPOHre OpyyJIalT X3MI3r33p33 HUHT XypumTianTail TaHuyy OaiHa rax
y3coH. ['ajaaj TOHIWIMIH acyyulbll Ba/JIOTHIH XaHUl 40JeeTH XepBeX HeXLeJj
Tyaryypiacat 60J1Ho.
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2.5. Cumynayuiin yp Oyn

Yeneer Xymanjaadbl Xd3J9J33p Hb OAUAH 3acruiiH aryynraapaa [aanuiin
X0J1000TOH HAJPIJ TOCTI Gereen opvMH YeA XylanaaaHsl OOMJIOrbIH vyXaj apra
X3PIrcaiijl TooorokK OGaiiHa. Dyrs? A3JIXHAH X3MIKI9HJ Malll 0JIOH TOOHBI UXxXX-
wiir Gaiiryynaan ©Galiraa 6a 5arssp Xo/i/UPdpyYA Hb OJIOH TanT Xy[anAaaHbl
X3M3JILBOPYYATIH 39P3rLOH OPIIMK, YIC XOOPOHIbIH XyJajjaaH Aaxb TapuU(biH
6onoH Tapudsin 6yc XOPHT caayyabT YIOMK XIMKIIrp Oyypyymik Gaiiraa 6uio.

XycHart 2. MouroJ yJchin raajnita Tapagniin TysmnH, YXX 6Gaiiryyiacnaap
rap4 6010X 00p4J160JT

Mouron yic paxs raaiuiid Tapuduiin Tesinun
Drenopr Hymopr ey
UXX Gaitryyncasl | eneernii | UXX Gairyynchsi
Jiapaa urtapud | napaa
BAPAA enoerniin | BHXAY | OXY BHXAY | OXY

AMBJI Mal, aMbTaH 0.9947 0.9947 | 0.9947 1.050 1.0369 1.0301
Vpramansis rapanrtai
OyTI0r1IXYYH 1.0000 1.0000 1.0000 1.072 1.0500 1.0497
XyHcuuit 63m91 6yraarasxyys | 1.0000 1.0000 1.0000 1.071 1.0559 1.0518
Dpaac OYT3IradXYYH 1.0000 1.0000 1.0000 | 1.050 1.0100 1.0473
Dojac Ty, ra3peid ToC 1.0000 1.0000 1.0000 1.071 1.0683 1.0065
Llaxunraan 6ONOH aynaaHbl ,
IPYHUM XYY, YCaH XaHraMmx 1.0000 1.0000 1.0000 1.050 1.0489 1.0011
Xumuitn 6y T23ra3xyyH,
xyeaHuap 6a kayuyx 1.0000 1.0000 1.0000 1.050 1.0137 1.0401
Bonoecpyynaryii apsc 1ump,
CaBXH, TIArI3P33P XHHCIH
OYTI3rIIXYYH 1.0000 1.0000 1.0000 1.050 1.0100 1.0500

j Mopa, MOIOH 2131 0.9811 0.9811 0.9811 1.050 1.0400 1.0100
[eunon03 Laac, KapToH 1.0000 1.0000 1.0000 1.050 1.0068 1.0491
Haxman cymxman 1.0000 1.0000 1.0000 1.043 1.0138 1.0413
XyBuac, ycmar 3131, ryTai,
manraii 1.0000 1.0000 1.0000 1.050 1.0123 1.0475
Yynyy GonoH WHAZH 3111311,
ro€nblH 3yiJc 1.0000 1.0000 1.0000 1.050 1.0095 1.0432
YHyucaH remepner Gonox
TYYr33p XHHCIH 6YT23r13XYYH | 0.9758 09758 | 0.9758 1.050 1.0307 1.0400
Mamun, MexaHHHK TOHOT
TOXOOPOMK ba 3/1 aHT'H,
LAXHIraaH X3parceai, nﬂmpuﬁn
canbor 1.0000 1.0000 1.0000 1.047 1.0354 1.0432
TaaBpHiin X3parcan 1.0000 1.0000 1.0000 1.123 1.1064 1.1163
A YHIIBIPHIH Tepe
6ypwiin 6apaa 1.0000 1.0000 1.0000 1.045 1.0201 1.0395
JKurHacoH AyHADK y3yymeaT | 0.9993 09993 | 0.9993 | 1.060 1.0466 1.0377

9X cypBajK: 30XHOI4HTH TOOLI00
T e el S A WS TR e Bl ST L e i L L e TR B P e ST LT W
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O cyaanraans Mouroa yne YXX Gaitryynax 6onomkuiin 2 eep xyBunbapsir asy
y3cad oM. Toaraop ub OXY 6onon BHXAVY-rait YXX Gaiiryynax xysuibapyy/ oM.
Jlonxuiin Oycaa ync oponrtoit xmibk Oyl Xyramiaansl Xamxkad Oara Galiraaraac
lmantraanad eep Oycan xyeunbapyya He 6apar au xonboraonryit 6aiix 60510X oM.

YXX 6aiiryynax nexuena BHXAY, OXV-raii xuiix Xxypmanpaanj raaiwin “ror”
TOBIIHUI Tapud MepaergoHe. CHUMyNsubIr Xuiixa3d 129px 2 yiuce Tyc Oyprain UXX
Gaiiryynax Hexwymir aBu y3coH. Xapuu 2 yictait Horan 33par UXX Gaiiryysnax
HOXIUIAATr aBy y3C3HryH. Yuup Hb 2Hd 0601 3 yACHIH XapHIlaH 30BUIMILUIeSp

IHAABIPIOrAdX acyyaan Tyn Mouron yic Xyaanjgaansl OOAJMOTBIHX00 XYpaoHI
JlaHraap muiiaBIpadX 60MOMKIYH 1OM.

DHAXYY CyJanraaHbl aiIbIH XYPIsH XapBad a39px opHyyarai UXX OGaiiryynban
9H3 Hb MoOHron yiCeIH raanuiin aysjaax TtapudT, candapyy/biH yHAABIPIO,

X9pOryaoHjl, rajaaj XyaanjaaHj XiopXdoH HeJeenex Tyxal acyyunyyabll XeHIex
cyaancad 60JHO.

YXX OaitryyncHaap raanuitH tTapudmitH JyHAQXK TYBIUMHJ rapax eep4IejTHir 2-p
XYCHOITO/l, XOPOriddH/ rapax eepulenTHilr 3-p XYCHOITHA, YHIABIPADIA rapax
QOPUIONTHIT 4-p XYCHAIT/I TYC TYC Xapyyas.

3arBapt xuiicon Toonooroop BHXAV-raii 4yeneer XyjanjaaHsl X3A3L39p
baiiryyniban maHail yncelH 10T00AbIH HUHT X3porind JIHB-uix3 0.95% (=1.9350 -
1.9255)-taii.  TOHIDOX  XOMKIIMIP ocy, JloTooabH  yinaeopin  JIHB-uit
22.44%(=1.7337-1.5093)-tait ToHDX XoMkIOHJ Oyypaxaap OaiiHa. TyyHwidH,
umropt  JIHBb-wuii  29.27%(=0.8431-0.5504) xomkaor29p ecy, akcnopr JHB-uii
9.94%(=40.32-30.38)-Taii TOHIOX X3MKIIDIP Oyypy, TOAOOpUiH TIHLPI Myyaax
TOOL00 rapnaa. I'3x199 3auitH 3acruiin canbap Gypuitn xyeea UXX-uiiH y3yynsx
HeJIeeJIeN XapuilliaH aJnuiryi XaMmkaH/ baixa.

OXV-taii yeneeT xyaanaaannl Xam11p2p Oaitryynax He 4 Monros 6ac i aummrryi
Oaiina. Mitm xsnomupap Gaiiryynban 10TOO/ABIH YHILABIPAAN YHAITAH OPXK, IKCIOPT

Oyyp4, UMIIOPTBIH X3PIrnd3 ocy, TONOepUiiH TIHLRI Myyaax 60JHO.

Xyenort 3. UXX-uitn MOHroJ1 yJcsiH X3parianiH y3yyinx He10616,1

Onoorniin | XX GaiiryyJicHsl napaa

XOPOIII93 ysyymnr | BHXAY OXv
1. Huitt xaparamn 1.9255 1.9350 1.9411
Yynooc: XAA 0.2744 0.2777 0.2792
Vyi yypxaii 0.1610 0.1613 0.1686
Ak yHIBIp 0.4520 0.4579 0.4552
Y Anunirn 1.0381 1.0381 1.0381
1.A. loroo b yilnasapuriin GapaaHst Xaparing 1.3751 1.0920 1.1039
Yymoac: XAA 0.2578 0.2732 0.2747

19



#BXHP?H 3ACAT: onan,npaxmux)

Vyn yypxaii 0.0504 0.1453 0.1522
AsK yiinasap 0.1734 0.0875 0.0911
Y L 0.8935 0.5859 0.5859
1.B. Hmnoprem xaporang 0.5504 0.8431 0.8372
Yynaoc: XAA 0.0166 0.0045 0.0045
Yyn yypxaii 0.1106 0.0160 0.0164
Ask yiinasap 0.2785 0.3704 0.3641
Yiumirss 0.1447 0.4522 0.4522

Taiinbap: Horoonsin xaparimanuit yayymmryyauir JIHB-1 xapeiyyican Xxapsliaaraap XapyyJias,

Xycrorr 3. UXX-uitn MoHros1 yJichiH A0T00ABIH YIHIBIPIAYNA Y3YY19X HOJ106.16/1
: Qnooruitn UXX Daiiryynchsl napaa

YWIABOPJIDI y3yyoar BHXAY | OXVY
1. Huiir yiinarapmaan 1.7337 1.5093 1.4806
Yynoce: XAA 0.2868 0.1027 0.1003
Yyn yypxai 0.3360 0.1066 0.1031
Ax yitnasap 0.1504 0.3394 0.3664
Yiimannrms 0.9605 0.9605 0.9108
1.A. JoroonsiH 3ax 3325111 Huiinyynax Gapaa 1.3305 1.2055 1.1517
Yymac: XAA 0.2578 0.0523 0.0511
Yy yypxaii 0,0504 0.0913 0.0884
Ak yiinaesp 0.1288 0.1013 0.1014
Yiuuiarms 0.8935 0.9605 0.9108
1.B. Dkeniopr 0.4032 0.3038 0.3289
Yynase: XAA 0.0290 0.0504 0.0492
Yyn yypxait 0.2856 0.0153 0.0147
A yilIsap 0.0216 0.2381 0.2650
Y fmannras 0.0670 | 0.0000 0.0000

Taiinbap: loroonsin yinasapmmuid y3yymaaryyauir JIHB-a xapsiyyncan
Xapbliaaraap xapyyJ/as
AYTHOJIT

EpeHxuil TOHUBIpUIAH 3arBapT CyypHIcaH B3HAXYY cynanraanbl axun BHXAYV,
OXV-taii UXX Oaliryynax He X3p 33par a4 xonborjgontoil Gonox, X3m3mu3sp

MoHro/ibiH 3MiAH 3acarT, JAMHH 3acruiH TOJAOpXoi canbapyynajn, TenGepuiiH

TIHLDI X3PX3H HOJeeneX B3 MIIrMiir XxapyyJiaa.

Xoauiirssp Mounron ync xerkmk Oyii opoH 60sioBY raanuiin tapudaa XerKHHIYH
OPHBI XOMIKIOH], Malll JOOrYyp TOITOOCOH Hb TYC YIIC 4OJIeeT Xyaangaansl 60amoro
X9pIrKYYJoK Galiraaruiin Hor wiapan Gaibk Gonox tantail. [DBY XoT Hooryyp tapud

AHHH 3ACAT: onon, npaxmux)

Hb Gycaa ync OpHyyATail XyaaijgaaHel rapId xampn Gairyynax HeXIelna TIAHIP
ByynT xuitnrax SonoMkuitr xasraapiaax 6aitraar gypaaxryit 6aik 6010xryit oM.

Viic opHyyablH mMpakTHKaac y3dxda Tapud jaooryyp Oaiix tyBmmuna YXX Hb
Xyjanjaaansl 60/UIOTBIH 4yXan apra Xaparcani toouorajor. Xoaui TuiiM 600y
xynanjgaausl ron TyHit BHXAY, OXV-rait UXX Oaiiryynax ue Mouron yncaj
SMMHH 3acruiiH XyBbJ alMrryit Oaifraar 3HIXyy cyjanraa HOTJIOH XapyyJuiaa.
Darasp opuyyarai UXX Gaiiryyncnaap MoHro yiceis raanuiid Tapuduitn gyHaax
TYBIIMH TeauineH Oyypaxryil 6010BY JOTOOJBIH YHIIABIPJIDI YHAITAJ OPXK, XSIM]
YHITIH MMIOPTBIH XOPIJ29r HAMIIIRK, XyJalllaaHbl TIHLDJ Myyaax TelneB
axurnarjax Oaitna.

Oepoep xa1621, BHXAY, OXV-aac Tyc yiachlH 5AMHH 3acart y3yy/sX HeJeejel
Mail eHjep XoMkddH7 Oaiina. Tuitmadc maamma 3ara3p opHyyaraid Gairyynax

\ xynannaa—annﬁﬂ 3aCrMiH  XamTbiH a@XHJUlaraaHbl rapss  X3J2JU23pyya3a matl

aHxaapasnTaiiraap XaHjax X3parTi M.

XABCPAJIT 1. DxenopT, HMIOPTHIH Dapaanbl YHHHH MYAPIMIKHITH TOOI00

Y HUIH MOIPIMIK

bapaa Oei Omi

1 | Amba man, aMmbTaH -0.502 0.040

2 | Ypramaneix rapanrtaii 6yTaorxyyH -0.326 -2.421

3 | XyHcruii 63131 GyToormnXyyH ; 0.362 -1.302

4 | Dpmac 6yTI3rmdXyyH -0.895 1.114

5 | Dopmac Tynul, raspeiH TOC -3.559 -0.820

6 | Llaxuaraan 6os0H ay/1aaHbl 3pYHM XyH, yCaH XaHramx -0.859

7 | Xumuiin O6yTa3r19XYYH, XyBaHuap 6a kayuyk -0.246 -0.957

Bbonoscpyynaryi apec Kp, CaBXH, TIAr2pasp XUicIH

8 | 6yrormxyyH 0.471 0.247

9 | Mona, MoIOH a3 -1.357 -0.558

10 | Llesmono3 uaac, kKapToH -0.703 -0.174
11 | Haxman cymkman -0.297 0.198
12 | XyBuac, ycaar s, ryraj, Mairai 0.563 0.661
13 | Yynyy 6010H WHI3H 371311, TOENBIH 3YiC -1.015 -0.617
14 | Ynacan Temepiier 60JI0H TYYrasp XuicaH OyT3arasxyyH 1.700 -0.199

MatuuH, MEXaHHK TOHOT TeXeepemsk 6a 371 aHrd, LaxuiraaH

15 | X9parcan, TOArIPHiH canbar 0.196 -2.233
16 | To3BpHiin X3parcan -0.387 0.079
17 | Ax yiinasapwiin Tepen Oypuiin Gapaa 0.091 -1.057
18 | Yiinuunras 4.826 -3.928

DX cypBa/bK: 30XHOr4MiH XHIACIH TOLOO0JION Hb YHAICHUH CTATUCTUKUIH Jlapaaxb
TOOH MBI TYATYYpJiaH Xuidrjican 6onxo. YyHu: '
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YCX “Monrosn yiaceiH CTaTucTUKIiH sMxTran” 1990-2007

MVTETI" “T'agaan xyaangaansel raaauifd cTraTHCTHK Ma13mn” 1995-2007
YCX-ooc rapracan YHA3CHUH YilIBIPIDINIH TanaapXu M5
MXAYT-uitn yHuitH Ma19271351
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