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YHJIDCHUM BASUJITAWT TOOIIOX APT'A 3YHH 3APAM ACYYJIAJ

B.bagamipipr

YHaacHU Oasyar ra3fpr Hb HAJIIZ ©PreH OWJIToJT Oereej OaraauiitH
Heell Oasuiar, XyMYH OOJIOOJ HUWIMMIH KamuTaJ, YWIABIPJISICIH XOPOHTUUT
WIDPXUANIIIAT.

XyHuit Heelej OOJIOBCPOJI, yp uYaABapryldl axuwiax Xyd, XapuH
YIIIBIPIIACIH XOPOHI®/l MAIIIMH, TOHOT TOXOOpOMXK, Oapuira OaillinH, XOTbIH
razap xamaapax Oereejn XyHMIl Heell Hb XaMIMHH uyxaj, JaBamraiiax
YYPOIrTaii OaifHa.

YHIocHUI Oasinruiir napaaxu YHACOH 3 OYpUIdXYYH Y3YY/IRITYYAUIH
HUNI03P33p TOOLHO. Y YH/I:

e bBailiranuiin Heer dasnar
e  YUIIIABIPIIICIH XOPOHTO
e XYyHUil Hooll

Baicanuiin  neoy o6asnaz up XAA-H razap, O0dmudpHitH Tanbai,
OM3HEeCHIiH 00JI0H OM3HeCHitH Oyc 30pHyIajaTTall OMH Oasyar, JapxaH Ijaa3Tai
razap, ra3pblH TOC, HYYpC, OaliranuiiH Xui, MeTayy1 00JI0H pAdC Oasutar 33par
CIPII3ACAIX OOJIOH CIPTIFTIIXIYH HOOLIOOC OYPIAIHI.

Yitnoespnican xepenze Hb TyXailH OpHbl MAalllMH, TOHOTI TOXOOPOMIK,
Oapuira 6airyyiaamx O0JOH XOThIH Fa3pblH HUHJIO3D IOM.

Xynuit noouyuiizc XAA-u 6omon XAA-H Oyc canbapbIH “XeI1eIMOPHUIH
ereex’” X3M33H Y33k 000X YHO-bIH XyBUIT TOOLIOX 3aMaap Oyry XYH aMblH
OYTI2/14  SKUITYYAMMH AYH/UKYYIbIH ©OHOOrMHH YH? LBHI3C YHIABIPIICIH
XOpOHIe OOJIOH XOTBIH ra3phIl Xacaa rapax yJII3IJI339p TOOIHO. DHI X3CAIT
HUWTMMUKH KalUTAJIbIH 6r606k OPHO.

Vp wagBapryili axwmuiax Xyd, XYMYYH OOJOH HUMIMHMHH KalMTaJIbIl
HAI'TIIC3H XYHUI HOOLl Hb YHI3CHUM OasyITMH XaMIMIH 4yXaJl X3¢car 00J1A0T Hb
COHMH OuI oM. XaMIUMH TYPYYHA SIMap 3YHJIMHT OHIUIOX €CTOM B3 I3X33p
OaiiranuiiH Heel Oasar Hb Oalirajib OpYHBl YHOJII3H 193D TYAryypiacaH
0ereej; MHIIXI33 3KOJIOTUMH OOJIOH aMbIpAJbIl TATIArY OalraluiiH 4dyXxal
CUCTeMYYJ Hb YHOIJIArAITYH OalicaH oM. YYHMHT YHOJITI9HUH apra Hb
XOPAMVIPIHUN yTraja 30pHUylarfaH WIYY XOrKCOHT M XoyboH Taitnbdapiacan
OaliHa.
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Oiiponooroop 100 opuuM yicblH OasuIrMitH OYpasIA3XYYH XO3CTHMIMT
TOOLICOH 0a 3Ar33p YJICYyAbII COHTOXJ0O IAaapaarfax M3A33JUIMIH YaHapbID
XaprajizaH y33>K COHTOCOH OaifHa.

Hor xyHa Hormox Oasutar 0onoH OasiiruiiH  OYp3JA3XYYH XOICTHMT
Y3YYJIC3H YHAC3H Yp AYHT XYCHAIT 1-7 y3YY/I3B.

Xycnart 1. Har XyHa HOrmox GasiirmidH X3M:k3), 0YC HyTraap

Huiit Xynuit YHIBSD- | 5o pirasmitn XyHnit YHIBOD- | pora ity
Oas1ar Heel]| JI3CoH Heel| HeeI[ JI3CoH HeeI[
xepeHre XGpGHFG
H3F XYHII HOIr10X X3M)K33, aM.ummapaap BasmarT 319X Xbe XOMIKII
ﬁom‘ 326,000 | 249,000 | 62,000 | 16,000 76 19 5
MEPUK
33XAXB | 302,000 | 205,000 | 90,000 | 8,000 68 30 2
Eapyyﬂ 237,000 | 177,000 | 55,000 | 6,000 74 23 2
BpoIl
Oiipxn 150,000 | 65,000 | 27,000 58,000 43 18 39
JopHon
2““‘92‘ 95,000 | 70,000 | 16,000 | 9,000 74 17 9
MEPUK
o 55.000 | 38,000 | 14,000 | 3.000 69 26 5
MEPUK
193 52,000 | 41,000 | 8,000 3,000 79 15 6
MEPHUK
Kapuboi | 40 000 | 33,000 | 10,000 | 5,000 69 21 11
OPHYYI
3yyu Asu | 47,000 | 36,000 | 7,000 4,000 77 15 8
3yyH
Omnen | 30,000 | 20,000 | 7,000 3,000 66 25 10
Asn
ﬁapyy“ 22,000 | 13,000 | 4,000 5,000 60 18 21
bpuk
224;9;1 22,000 | 14,000 | 4,000 4,000 65 19 16

Ox cypsandic: J5ax utin 6AHKHbL MIP2IHCUTMHY YOULIH MOOYOO

JaaXuitH UX2HXU yIIC OpHYYyIaa YHAICHUN OassITMiH OUIIOHXU XYBHIT
XYHUI Heell 33371k OyHr cymairaansl SBUAJ TOTTOOCOH OaifHa. byc HYyTTryyabIiH
XYBbJl XapuJILlaH auiryid 0airaa 60soB4 HUUT OasuiruitH notop 40-80 XyBuiir
XYHUH Ho®1I 333JDK OaiiHa.

Baitranuitn OasnruitH 33713X XyBb 2-40 XyBUHH XOOPOHH Xd3J103J1333kK
OaiiHa. A YWIIBIPKCOH OPHYYABIH OaWraluifH KamuTalIbIH 33JI9X XyBb Oara
Oaiiraa Hb AMap HAT Oypyy Talllaa OMITONT erex ydupryi Oereejn OairaauiitH
OasnruiiH a4y xoyibormIbr OyypyyJicaH siMap HAT yTra aryyjaaryil OaiiHa.
OHllep XOKWITAH OpPHYYIbIH XYBbJ XYHUU HOOUMWH XUUI337 YHIIBIPIICIH
KaImUTaJIbIH 33JI9X XyBb MX Oaliraa Hb OaWraluifH HOOLMIH XyBUUT OYypyyJDK
Oaiiraa oM. Tyxain6an, Kanaa yiceH XyBb/ HIT XYH/I HOTJIOX OairaiuiiH Heell
Oasutar HUUT OGasuiruifd 11 XyBbTail TOHIK OaifHa.
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H»e2. baiizanuiin neouy basanaz

Xypa3m3H Oyl OpuHBI HOeIl OasuIarT araap MaHJajl, aH aMbTaH, IIyBYY,
ypramarll, yCHbI CaB razap 33pruiir opyyiaar 60J1 yJI Caprasradx Heell Oasuart
ra3pelH TOC, HYYpPC, OaWTraJIMiiH XWil, MeTaUl 33pIUir opyyiagar OaifHa. A
YIIIBIPKCIH OPHYYIBIH XUNII3 XOKWXK Oy YJIC OPHYYABIH ajb AJIMHA Hb
SAMIH 3aCTUHH XOTKWI, TIp IyHAaa ra3ap TapuajJaHTUiH caa0apblH XOTKWI Hb
XYP3J13H Oyil OpuHBI Heell Oasiart Tyiaryypaagar OaiiHa. bauiranuilH Heell
Oasutar Hb OycajJ KamuTalbIlH HAIPH AWl SAUNAH 3acar Jax YWIYHUIrI9HUH
ypcrajii TOJAOPX0il XyBb H3MP33 OpyyJAar. OH3 Hb TYYXHH 3], MATEpUal, 3pUUM
XYY 39P3r YHIUMITIArI3p JaMKUH 3JIMMH 3acarT mIyyJ yrraapaa xypd Oaiixan
SICHITH X3PITIIHUN Oapaa OyTIITIdXYYH, YITUYMITI3 OO OUMX Hb Y OMiA.

H23p nyppaaracaH  3UCHMAH  X3PAMNIIIHUKA  O6apaa  OYTI3TIdXYYH,
YWIUUIT9HUN 3AUIMH 3aCTUMH YHD 1LI9HI, ©PTTUUT TOOIOX Hb XYPI3JIdH Oyi
OPYHBI 3AUMH 3aCTUVH JYH IMHXWITI9HUN TOJI 30pWiIro oM. balranniiH Heel
OasuITMifH 3AMIH 3aCTMPH YH? IPHUUT TOOILIOXK, TYYHUHUT MOHIe, XOpeHTe
OO0JITOXO/ X3/1 X3/I9H apIbIl AlIUIIaaar OaifHa.

Baiiranuitn 6yx Heell OasyIrMiH SAUNH 3aCTMIH YH? IPHUNUT TOOLIOXK
rapraHa raJdr HWIP3A TOM acyydasl YUUp 3XJI93[ YHIABIPIIAII ALIUATIIATAAXK
Oaiiraa OaifranuiiH OasUITMUT YHISCHUN OasuIrMAH 39X  YYCBIP XOMI3H
TOJIOPXOMJIOH TOOIIOOHJ00 amuriacaH OaitHa. TyxainOan, rasap Hb raszap
TapualiaH XUIIr331 Majl aXX aXyiH caliOapbiH 39X YYCB3p, Ol MOABIT OaH3, MOJIHbI
YWIABIPIIRJA, ra3ap JOOpXH OasUITMHT MeTaJUT XWUWUI337 alUIT MajlTMaJIbIH
OOJIOH TYJIII IIATAXyyHbl YHIABIPIAIUMH 3X YYCBIp OOJTOH aB4 y3C3H. MeH
TYYHWISH, OW MOJHBI VHIABIPIAII AalIUrIaraiar OalrajiuiiH HeeIunr
0J100p10X OOJIOH YJI OJIOOPIIOX 3X YYCBIP 'K AaHTUJIXK aBY Y3COH OaifHa.

Baiiranuitn Heell Oastar XUMras TYYHUH TOPeJ, ©pTTUUT TO10 PXOUJIOH
rapracHaap OSIMHH 3aCrMHH TYp33C TI3COH Y3371 OapuMIIANIBIT  AIIUITIAH
OalirayiiiH OasyITMfH OPTTUMI TOOIIOXBIT OPOJIICOH OaifHa.  XepeHruitH
KaITUTaJIbIH ©PTOT T'3JI3T Hb YHTUMIITIIHUN YPCTrallblH OHOOTUIMH OPTTUUT X3JI9X
Oereej ammMrialTblHXaa TypHIMI Ouil Oosjgor OaifHa. DHAXYY YHIUMITI3HMMA
ypcraja A23p YHIICIIH OalrajguiiH OasyiTMiiH HOeeUMHr TOOLIOX aprbil
amuriaca 6aiHa.

Baifranuitn GasyiruiiH  TOTTBOPTOM MEHEXKMEHTUHH acyyJJIbIl  aB4

XOJIAJILPX3A TYyXaWH YEUUH OPTIUMUI XIPX3H COHIOX TOOLIOOHJ OpyyJax Hb
yyxan toMm. baliranuitn Oasyiruiir OOJIOBCpyy/JIaH aluriax O0JIOX XUMUIId
OoJIOBCpyysIax OOJMOMXKIYH OasuyIrMiiH  amummianT, OaldranuitH — Oasuiruidr
YIIABIPIIBIMMH opll OOJIFOH AlIUIJIax 33p3r Hb TOTTBOPTOM 3CBAJI TOTTBOPTOM
Oyc ayib 4 yTraap OWIrorox 00iIHoO.
Byypyynax xyBb xom:k33: baliranuitH OasnruilH TyXailH YeudH ©pTruir
TOOLIOXOJ OyypyyJiaX XyBUHI COHIOX acyyAajl XaMIMHH 4yXajl aKJIbIH HAT IOM.
XoepeHre OpyyJaldTbIH YP OIeeXUWH Y3YYJIITYYAUNI COHIOX Hb WYY
TOXMPOMIKTOM I'ICIH XaH]JIara, 36BJIOMKYY/ Oaiiiar.
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VYr ereexuiir s =r + uc I3C3H TOMBETOOP TOOLHO.
OHA r Hb Yp AIUTUMH OHOeerudH YH3? I3H3? (XYMYYC HpPI3AYHH alraac
OHOOTMUXUIT WIYYI Y313T), U Hb X3PITVI33HUM HIMYY ©PTITUUH M3JPIMXK C Hb
HOT XYHJ HOTOX X3P3IJI3HUM ©CeNITHIH XyBb OOIHO.
XepeHre OpyyJlalTblH Yp 6reeXUiH XyBb 33T OpOH OypT eep Oailmar yuup
TOOIIOOH/] CTAHIAPT 4 TICOH Oyypyyslnax XyBUUT alluriiacaH OaliHa, y4up Hb
9HOXYY TYPLIMIT TOOLIOOHBI YHJIC3H 30PWITBIH HAI Hb YJIC OPHYYI XOOPOHM
XapbUYYJIIT XUHX OOJIOMKHUUT OYPAYYIIX SBIAI IOM.
Xen00 ax axyiiH TapuajaHruiin tandaii: HexeH caprasrinx Heell Gasiar ragar
yTraap Hb OHWII Ta3pblH YaHAPT Hb aHXaapy 36B 30XUCTOH MEHEKMEHTIIP
ammriax €cror. THp AyHAaa XYH aMblH MXIHXM X3CO3I Hb razap TapuajaH,
037TYIIPUIH aX axyil 3pXaJar yJIC OPHYYABIH XyBbJl 36B 30XUCTOM MEHEKMEHT
X3PAKYYJI3X Hb XaMIMHH 4YyXal oM. [3Tam 5HAXyy Cynanraasbl JTYHIIIC
XapaxaJ OSAUNMH 3aCTMHH XyBbJ Oyypall XerKWJIT3H OpHyyaaa OalranuiiH
Oasnruiin 80 aac Wiyy XyBUHT ra3ap TapuajiaH, 031433 puiiH razap 3331k OaifHa.
Vac opHBI TYBUIHMM rasap TapUAJIAHTMWH Ta3pblH YHUWH M3I23J13I1
XAHTANTTal XA3MXK33HJ HUMTIBCAPATYH Oailmar yuypaac raspblH OasuIirMiiH
OPTIUIT TOOLOX aprawiaji 3aimmuryil maapaiarataii. OpoH HyTTUHH TYBIIWH[
ra3pblH YHUMH TajaapX M3/33713J1 Oaiiraa TOXMOJIOJ 4 ra3pblH 3aX 333]1 Hb
HUJI33/] CYWTIAACOH Oaimar Tyl HUWUT YJIC OpHbl TYBIIMHA OOAUTOMN
XapbLYYJAJIT XUATA3HI [IA3T 9PraI3d3TIN acyynall IoM..

Tuitmaac razpaac aBax OYTIITIPXYYH OylOy ereex Hb IIXUUAH 3ax
393JIMIAH YHOI9p XyJaJgaajlarjaHa Ik Y39H Ta3pblH TYPIICUHH TyXalH YEHMIH
XsIMIApCaH ©pTOrT CyypwIaH ra3pblH ©pTTUMr TOOICOH OaiiHa. MHrIXm93 yp
Tapua-3pAd3H) IIUII, yiIaaH Oyynail, araan Oymaa racaH 3 1oyt 6yTIsradXyyHUNT
COHI'OH aBY JIJIXUMH 3aX 333JMHAH YHI3P YHUICOH OaiiHa. Yp Tapua 34 XyBb,
ynaaH Oyynmait 31 xyBb, maraan Oymaa 50 XyBHHT 333JI1H? XOM33H IypbJAcCaH
Hanxuith 6ankHbl XAA-H cajgOapblH TallaHTaac aBcaH OOJIOBY SHI aXXKWJLIaxX
XY4, OOpIOOHBI 33719X XYBUUT OopyyJiaaryit 0aitHa.

Bbamu3apniin razap: banusspuiin ra3peid ereexuiir MAA-H 6yTI3r19XyyH Oy0y
XOHb OOJIOH YXPUIMH YHIIBIPIIMIH X3MXK33 TOITMOJI OaifHa X3M3I3H TOCOOIIK
TOOIICOH OaitHa. JlyH/kaap YWIABIPIIAIUNWH 3aplal Hb OPJIOTHIH 55 XyBb I'IXK
Y3B3J1 O3 T429pUfH Ta3paac erex yp AllTMUT HUHT YWIABIPIAIUNHH 45 XYBb
OaiiHa rax y3caH. Cyy, YX3p, XOHb, SIMAaHbl Max OOJIOH HOOCBKIT OJIOH YJICBIH 3aX
393JIMIMH YHIIP YHAJDK YHJIIBIPIIDIIUAH XOMKIIT Tapracad 6aiHa.

Moanst neeu: OiiH 31UIHH 3aCTUIH TOJI X3PIriadd 607 MOJIHBI Heell oM. MOIHBI
YUIABIPIAIMNAT  TOOLOXJ00 OH MOJHBI TYPIICHHI (YHI?3C Xacax Hb
YVIIABIPIIDIIMIMH IyHAQX 3apaai) TOOLIOXK Jdapaa Hb Oyypyyjax XyBUMUT 4-eep
TOOLIOXK YHOJICOH. XOP3B MOJHBI YWJIABIPIJIAI KWIMKWH LPB3P OPJIOro0C HX
OaiiBaj, qyycax Xyrauaar oMH TaJqOalH X3MXKI3T YWIABIPIAI OOJIOH OpPJIOTbIH
30PYYHI XyBaaX TOOIIHO. MOMHBI X3MX23T HUUT OWH TanbOaiiH 80 XyBuap aBu

20



=<3,ZIHP7H 3ACATI: onon,npakmux >

XaJIyyH OpHBI OOJIOH XaJIyyH OpHBI OuWIl OWH TaJOaliH OWH 33J9XYYH]
XapbIyyJICaH XYUUH 3YWIMIHH X3MKUTIIXYYHIIP YPKYYIDK TOOIICOH OaifHa.
Moaub!i 6yc oiin Heew: ONH OpJIOro AaH TaHIl MOJIHBI OPJIOr00C OYPAdIXIYH. DHI
OMH OYTI3I/PXYYH, aH arHyyp, 3aracwiaj, aMpaiT 3yraajra OpHO. DH? Hb
XOTKUHIYH OOJIOH XOr KWK Oaliraa OopHbI XyBbJl sulraaTtail Oaigar, Xer>KkMuHryn
OPHBI XYBBbJ| HAT KWJIJ HAT FeKTap OlH Tajnbaiiraac oigox opnorol45 am.gomiap
Oamgar 6011 Xerkik Oaifraa opHsl XyBb 112 aM.omtap Oaifar racaH cygairaa
Oaiinar. Huilt oiin 3eBxeH 10 XyBHac 3H3XYY OPJIOTHIT OJIJIOT 'K TOCOOJIOH HAT
reKTap tajbanraac oJoX OpJOTbII OPOH OYPUITH OMH apaBHBI HAII3P YPKYYIK
TOOIICOH OaliHa.

Japxan naa3sraii razap: Jlapxan maasraii razap 00y ampalr, 3yraa LPHIJINNHH
YHD 1[3H33p TOOLIOTJIOHO. Y YHUIT raprax roJi 3X YYCB3p 00T asiaj xKyyIuIaiblH
M3/193J13]1 IOM.

I'azap noopxu G6asiiar: Metas, spasc Oasiar, ra3pbliH TOC, HYYpC OOJI0H XMl Hb
ra3pelH TOCHBI Heeleep OasH CayaeiH Apad, Hopseru, Mekcuk 33par
yicyynan OoJloH 3pmadc Oasmraap OasH ©OMHenm AdpukT OalranuifH Heell
OasITUH TOMOOXOH XYBUMI 9333J73T. DAra3p OasyirMir 3auiiH 3aCTUH
OHOOrMiH YH3 I1PHI3p (VI axwularaaHbl IPBIP allraac YWIIBIPIICIH
XOPOHTUIH X3IBUMH Yp AIITMUAT Xacu) Hb TOOLCOH OaiiHa. YT TOOIIOOJUIBIT
XUUX31 HAJI3T 00UT Teceenen maapaiaratail. HeeuuitH Typascuiir TOrrMos
9K Y39H Japaaxud TOMbEOTOOP TOOIICOH:

1 1
V(O) =70, (l'i‘ F] 1—W

Oun V(0) Hp HUWT ra3zap O0OpXu Oasyiar, 7,Hb HIIMXK HOOIeJ HOTI0X

TYPI3CHHH XOMXK233, (, Hb 5-aac 9311 XKWIA Ayycd OO0JI0X HOeIHitH

yinaBapmana, T, Hb Ayycax Xyraiaa, » Hb OyypyyJax XyBb XaMk33 O0JIHO.

Xoép. Yiinoeipnicin xeponzo

YinaBapiacoH XepeHre Oyry OHeT XOpeHI'e® Hb CasxaHbIl XYpPTIIl
YHIOCHUM SOUNAH 3aCTUMH TOJIOBJIOJNITUHH aHXaapiiblH TOBJ Hb OaiicaH.
XOpeHTuiHH XYpUMTJIAJIbIH OHA6p XyBb XOMXKI3 OOJIOH XYpPUMTIIAJBIH
TOXUPOMIMKHUT XyBb XIMXKIIT XITIPXUU OHIITOMIOH aBY Y3CIHIIP OUET XOPOHTO
0011 Xerxkwia caax O0JHO Tk y33raaar OaiicaH. ['9caH Xaamii 4 OMeT XOpoHTe
Hb YWIABIPJIPJMHH TOJ XYYMH 3YHI sax apraryd MeH OOJOBY 3aaBal
Xsi3raapilax XY4udH 3Yin Oumn Oereej OaliraauiiH Heell Oasiar Hb 3HIXYY
YYPTHHUT TYHURTrII9T. KHIPs Hb 3aracHbl @k axyHH XyBbJI 3araCHBI XIMIKIAT
TOOLIOX OOJOMIKTOW Oalxajl XapuH 3aracujiaXx 3aBUUT TOOIIOXOJ O3PXIIIIITIN
Oaiinar. byc Hyrar Oypuilr XapbllyyJaH Y33X3[1 YHJCOH XOPOHTMUH HUMUT
YHAICHHI OasutarT 33J19X XyBb XOMJKI3 Hb OHpOI00 OaiicaH GaiiHa. XaMruiiH
engep Hb ID3XAXDbB-biH 605100 HoMXx0H nanaiin opuyyabeinx 30 xyBeTail 6aiican
6on G6ara Hp 3yyH Asu O6onon TeB Amepukrt 15 xyBbTail OaitHa. Xapun Oyc
XOOPOH/IBIH XYHUI HOOIT 19X X3J103J133J1 IPHYY UX Oaiican GaitHa.
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Toouoonwt apea 3pii: YIIBIPIICIH XOPOHIe Hb MAIlMH, TOHOT TOXOOPOMIK,
Oapunra Oaliryyinamk OOJIOH XOTBIH Ta3pbll XaMpax Oa OairaauiiH HeeIll
OasUITUIfH YHAJIT33 Hb YWIBIPIIACIH XOPOHTHUIH YHAITIITIU HAIII X0JI000TOM
Oaiigar. YMIABIpIICIH XOPOHIMIIH TOOLIOO Hb XOPOHI® OPYYJIAITHIH XYyBb
X3MOKIIHI3C IPIIJITUMH XOPOHTHMUT TOOLIOT apra J33p YHAICI3H XHUTICIH
OaliHa.

1990 oHBI YHICOH XOPOHre Hb TyXaliH OpHBI 1987 OHBI Cyypb YH23p
Oaiican Oereen 1990 oHbl aM.ouIap PYy HIMUDKYYIIX133 1987 OHBI BaIOTHIH
xanm 6omon AHY-sin [IHB-uit nednsaropeir ammrnacan. Japaa up 1990 onbl
Toonoor 1994 oH pyy TyxallH TAaWJIaHT OHBI OHBl YHI3PX HOTOOJBIH HUUT
XOPOHI'® OpPYYJIAITHII ©MHOX OHBIX 139D Hb HAMXK, 3JI3TJIMNAT Hb Xacax 3aMaap
OKCTPOMONSIM XuiicoH OaitHa. 1990 OH XYpPTANIX XOPOHTUHH 3IATUIHIAT
TOOLIOXJI00 aJWl TOCTIM YHACOH XOPOHIMIH M3[33JUIMHH CaHI alluIjlacaH
O6ereen 1994 oH pyy 3KCTpamoysiy XUHX33 TyXalH OPHBI YHJCOH XOPOHTUITH
amaradil YHO-biH xapbiiaa  Hb 1980-1990 oHbl ayHaax XapbliaaTal WKW
X3M33H Y33 TOOLIOOJICOH OaliHa.

TyxaliH yncyynbiH OMeT XopeHre OYyIJ apuKaaHbl OMII LIIMHXK YaHapTan
OalicaH TYJ BATIIPHUIT CAITaX TOOIICOH. ApPHIDKAaaHbl OMIN IIMHX YaHApTau
XOPOHTUHIT XyJallaH aBax 4daaBapblH naputerslH /PPP/ BamtoThiH xaHimaap,
XapHUH apukKaaHbl YaHApTall XOPOHIUNUT BaTIOTBIH HIPJI3CIH XaHIIAap YHAJICOH
OaliHa.

Bbapuara oaiiryyaamak = S*yiliaaBipiadcin xepenre* (XAYIl/BamoTbin
HIPJIICIH XAHIII)

MamuH, ToHOr TexeepeM:k = (1-S)*YHIABIPIICIH XOPOHIO

XoTbiH razap = S*yiluiaBapadcon xepenre*(XAYIl/BamoThiH HIPIICIH
xaum)*U

OHa S - Oapunra OalryylaMKMWH YHIIABIPJIICIH XOPOHIe 3373X
xyBuitH uH, U - XOTBIH razap, Oapwira OairyymamxuiiH xapbiaa OOJHO.
Dnarasp xyBuyasIr 72 60510H 33 XyBb I3k TyC TyC TaaMarjacaH OaiiHa.
M»303371tmuitn 3x pycesp: buer xepenruitH Toouoor [anxuitH bankabel OnoH
YJICBIH 3JIMIH 3aCTUMIH Ta3pblH XOKIUNH TajJaapXu TOO M3AIIUIUIH X3JITCIIC
XUUCOH Too1ooroop aBu’d. JAHbB-uit pednaropeir OmoH yiaceIH CaHXYYTHIH
CTATUCTUKUMH MDIIIJUIMIH CAHTaac, OHbl YHIIPXU AOTOOABIH HUWUT XOPOHIO
opyyAanTeIr JpaxuitH OaHKHBI YHI3CHHI TOOIIOOHBI MAAIIIUIMIH caHTraac TyC
TyC aBcaH OaiiHa.

S 6omon U-r Kananpin CratuctukuiiH raspaac 1985 ona rapracan
KananpiH 3a1iiH 3aCTMAH YHAICHUM AKTUB MACCUBBIH T3HLAJI 133D TYJATYypJiaH
TOOIDK??. DHAXYY OalaHcaap YHIABIPIIICOH XOPOHTUMH 72 XyBUUT Oapuira,
Oailiryyinamk 9232JDK OalicaH 0ereej UHIDIXIY3 XOTBIH Traszap Oapwira
OaiiryynamkuiiH xapbiiaa 33 xyBb Oalican OaitHa. Kanan Oomn razap Hytraap
TOM OpoH Oereen KaHnanblH aKTUB MACCUBBIH TIHLAN OO J2JIXUM JI33pXu
XaMTMHH HApUMBUMIICAH Y3YYIRATTIN TOHLNI oM OaiiHa. XAYII-bIH BaItOTHIH
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xaHmuir anxuiitn bankael OJIOH YJICBIH 3UMH 3aCTUMH Ta3pblH XOTKIWMH
Tajaapxu TOO MIAIIIUINMH X3JITCIIC aBUII.

TI'ypae. Xynuii nooy

XYHU HOOUUUH Yp AlTUMH YHAJIIAT XUMX Hb YHISCHUN OasiruitH
YHBJITIOHUM XaMTUMH XYHIPIJITIH, Mapraantai Taj oM. DH3]1 O0JIOBCPOJIBIH YD
AlTMAH Tajlaap TOJUIOH aHxaapax ydpaac “XYMYYH KamuTana’ T3Ar3sc WIyy
“XYHMM Heell” I A3T HIP TOMBEOr Xaparmadr. Mimyy epreH XxypasHa asu
Y39XMMH TyJIJI YHAICHUH OasuIrMifH YH2Jr33 Hb OOJIOBCPOJ, yp 4YaaBapryu
QAKWUIAX XY4 OOJOH “HUUTMHMHH Kanutajnl’ (HUUTMUWH OairyymiarbiH OOJOH
Oycal HUUTMHIH OYyTal OYp37I3XYYHUM Ouil OOJrOCOH epTer-HuMrMuitH
KalUTajJblH TajlaapXx Y331 OapuMTIaldblH WIYY J3JI3P3HIYH TalnOapeir
“basneutin yuanesde epeomeox Hy” (HanxuitH O6aHk 1997 oH) HOMBIH 6 myraap
OYJI9T)-bIH YP ALUTUNWH 6PTOIrT YUIJIATIAX OOJHO.

“Xerkwi1” T3I3T Hb YHIABIPIAICOH XOPOHTMUWH XYpPUMTIAITAW WKW
yTrataii OaiicaH OOJ 000 Y€ XOIXKJIMUMH YT SBIl JaXb XYHUUA HOOIMHH ay
XOJIOOT/UTBIT OHIIOJDK Y3[3T OOJICOH. XOrXJIUHH yp Heleer Ouil 0oirox
00JI0BCPOJI, CyprajThiH 3apaai, 3pYyJl MIHAUNH candapT OpyyJDK Oyl XepeHre
OpyyJIaNT YYHMH HAr Oatanraa Oosmor. TyyH93C rajHa A33pxul 3apJUIbIH YpP
aIlUT Hb UPI3YII OPOX OPJIOTHIT Ouit 6oiaroaor. Y WIABIPIA 19X XYHUNU XYUUH
3YWIMIH 4YaHapbil calkpyyjcHaap OOAUT KaMUTAIbIH XOPOHIe® OpPYYJIAIThIH
HAIBH aJUJ1 4yXal a4 XOJIOOTJOITOMN IOM.

Toouoonwr apza 3pia: Xynuii HeeuuiH yHAr3sr Hopseru yinc (Hopseruiin
CTaTUCTUKUIH TOB TOBUO0O, 1992 oH) aHXJaH XUKCOIH Oa YJIJIATJIMMH aprbir
amuriacad OailiHa. DH3 Jaryy jgapaaxu TypBaH Y€ INaTaHA TOOLIOOJIONTHIT
xuika3. Yyua (1) Gaitranuitn Heeneec opox opisorsir Y1[b-33¢ canrana (2)
HoeeluiiH Oyc YL b-uii eHeeruitH epTruiir XyH aMbIH YP OYT33JIT31 aMbIpajIblH
VIICOH KUIYYAUMUH AyHmkaap aBHa (3) HeeruiiH O0yc YL b-uit eHeerwuiin
epTIreec YWIABIPIJIICOH XOPOHIMHUH OPTIUMI Xacd XYHUM HOOLMWH ©PTTUMT
TOOLHO. DAr33p TOOLOOT Japaaxy TATMMUTIINIH CUCTEM33p Xapyynbat:

R= oHeoruiin epror (xe/160 ax axyiH cajdapblH HAJIUH + X0/100 ax axyiH Oyc
YHDB — ra3zpbin TYp33¢ — 3J13r/13J1 XOPOTJIbIH IIUMTII)

K, = 6apuira 6aiiimmH, MAIIMH TOHOT TOXOOPOMKHITH YJIJIITI3JI OPTOr
Xynuii Hoommiin oepror = (R- K, — xorbin razpein eprer) * (PPP/mapincin
BAJIIOTBIH XaHIII)

MD»3021nmiin 3x ppcedp: Xelee ax axydWH calbapblH HAMOITIDIT OPTOr JI3X
HAJIMHIUHAH 23]19X XYBUUI X©/[06 aX axyWH cajlbapblH TallIaHTMHAH rasap
TapUaIaHTUHH TOCBUIH MAA3/9 ([Janxuitn 6ank, 1992 oH)-n yHmscmaH 45
xyBuap aBcaH. JIHb 6omon YHB m3x xenee ax axyitH OOJIOH Xe/1e6 ax axyiH
Oyc cambapblH HAMOITIAN OPTTUHH 33JI3X XYBUHH MOIPIIUTUUT  J[91X uiin
xoeocuiin y3yyaaam (ddmxuitn 6aHk, 1996 on)-23¢ aBcan OaitHa. DHIXYY X6106
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ax axyiH canbapeiH JIHDB racan M3193m9:11 0ifH ax axyil, 3arac arHyypblH Yl
axxuiiaraa opk Oairaa yunp YHDB-33¢ yIaCcaH HeelMilH TYp33C Hb Tra3pblH
TYpa3C 00k Oaliraa oM.

OHe6rnitH OpTIUIT TOOLIOX 30PUITOO0P YPp OYT33T3M aMbAPaIbIH YIII3X
KWIMHH TOO Hb 65 3CB3JI HAT HACHAAC XOMIIMX JYHIAXX HACIAITAAC XYH aMbIH
HACHbl OYHUKMUT Xacd ToouoraoHo. HacHbl OyHIKMITI XYH aMblH HAaCHBI
TapXaJThIH Tajdaapx M3I33JUIMUT allUIIaH TOOIHO. 65 Hac OOJIOH HAr HacHaac
XOMIIMX OyHAAX HACIAITBIH YTra Hb 65-aac A33LIXM HACHBI XYMYYC LIAallN[
yIaaH aMbplapy, XUIK OyT3?K YaJaxryil I COH Taamariajaj YHIICIATIIAT.
AKumanbsn, DHATXIr yiacaa HAI HAacHAaac XOMIIMX OyHIaX Haciaint 61, XyH
aMbIH HACHBbI IyHAAX Hb 27 OOJ yp OYTI3/ITIN @XUIUIAXK XOA6IMOpPIeX YII3X
Hac Hb 34 Gaifna. [1IBex yicaa HAT HacHaac XOWIIMUX AYHIaX HACIaIT Hb 78 6a
XYH aMblH HacHbl AyHAaX Hb 40 Oaiigar OailiHa. Yp OYTI3IT3H aXKHILIAX
aMbJIpax HaCHBI J133]1 XsSI3raapbIl IyHAAX HaciaaiaTaap Oyc 65 HaceIr aBba yiasx
HACHBI J0OJ Xsi3raap Hb 25 6aiiHa. ONOHXU XOrKIK Oyl OpHYyIal 9XHUN KU
Hac Oapax marajJjajl XaMIuiH eHJep Oailiar yuup TOPCHOOC XOWIIMX HACHIT
OMIII HAT HACHAAC XOMIIMX TYHIaK HACTAJITHII aBaxbIl aHXaapax X3parTau.

ApwipkaaHbpl OWIN IMHXX YaHapTal YHIABIPIICIH XOPOHT® HIPJIICIH
BAJIIOTBIH XaHIaap Oyc XyaannadH aBax uaaBapblH mnaputeT (PPP)-33p
YHUIILAK Oaifraa. XyHUH HOOIMHH epTer Hb XYHUM HOeUMHH erex yp
ereeXuiH amuriaraax OojgoMkuir Ttycrax 3opwiroop XAUYIl BamioThiH
XaHIIIaap YHIJIIIAIX ECTOM.

YHaocHUM OasirMifH TOOLIOOH[ 333MIIUIMHH acyyaand uyxaia Oaimar
yuypaac 6asyIrMiiH TOOLI00 Hb LPBIP YHAICHUM 0yT3r13xyYyH (YHDB-33¢ Xacax Hb
YWIIBIPIIICOH XOPOHTUMH 3IIATAI)-93C IXIJIHI. XYHUM HOOIMNHH OpPTrUiir
TOOLIOX YJIJRTJIMIH apra Hb XWJIUNH YaHal 1aXb YHIICHUN YIIIBIPIIIIIIIC OPK
UPC3H LAJIMH, XOPOHTMUH OPJOIbIH LBBID YPCrajblH 3apUM X3C3I Hb
YVIIABIPIIACIH XOPOHIe LIYYJ XxaMaapaiTaid Oalx yuypaac MX33X3H 36pyYTau
Gaiimar. XWIMHH 4YaHaJ pyy UAJIUH, XOPOHTUMUH OpPJIOrbIH Tapax IPB3p
ypcrajital OpHYYAbIH XyBbJ YHJABIPJIACIH XOPOHIMHH ©pTer Hb WIYY
TOOLOTAOT 0a XYHUI HOOIMIH ©pTer Hb YHIICHUHN OasITUIH TOOIIOOH TYyTYY
TOOLOTIIOT OaifHa.

XYHUI HOOUMWH OPTTUMI YH3JI3X YJISTUIMAH apra Hb OJIOH TOPIIUIH
TaaMariajabll A3BUIYYJIST YUUP YHAJITI9HUM Yp AYHT OapuMTaap HOTJIOX Hb MX
yyxaj oM. XYMYYH KalluTajl Hb rapuaaryi XyHul HeeUuiH epTrUiH XaMIMiH
TOM OYypasa x3car 6o0yHO. X3p3B YASTUIMMH apra Hb OWJITOMXKTON OaiBai
XYHUI HOOLIMIH ©PTIUAH TOOLOOHBI YP AYH Hb SIH3 OYpHUIH yJIC OPHBI XYMYYH
KallUTAJIbIH  TOO  X3MJXKI3HUM  Xamaapajaryd  TOOLIOOJOJNTTOM  HMX33X3H
xamMaapanrai 6aitx éctoil.

YHaocHuit TOO1OOHBI cucTeM-2008 apraunanblr Oyp3H HIBTPYYIIX
XYP32HII MaHail OpHBI XYBbJI YHIICHUH OAsUITMIH X3MJKI3T TOOLIOX apra 3yur
OOJIOBCPYYIDK, MIMIIJUIMHH 35X YYCBIPHUT TOHOPXOWIIK, XOJIOOTIOX TOOILOO,
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cymainraar Xuidx Hp Oomyioro OONOBCpyylaryui, IIMUABIP raprarufaj HoH
maapajiaraTtai Maa3375I1 0aix 00IHO.

Jyruaar

Baiiranuitn  Heen Oasutar, XymMyyH ©00J001 HHUATMUHH KamuTal,
YWIIBIPIIICOH XepeHreec OYpACIH “yHAICHMM Oasmar” xsmasx oinront XVII
3yyHbl s113¢, XVIII 3yynst 3x3H yen VY.Ilertu , A.Cmut, I.Kunr 6omon Oycan
SAMIH 3acaryiblH OYTI3JTYYAdA TyCraraaxk 3X3JICOH IOM.

YHaocHUM OasIruidr TOOOPXOMIOX Hb YJIC OPHBI J3AWWH 3aCTUMH
YaJaBXUIT OOJUTOOp YHIJIPX Mall uyxal ad xojoorgontoit 6ereen HY b-bin
YTC-93 apraumsican 36BIOMXKUI 1[PBIP OPTreep Hb CAHXYYTMUH OO0JIOH
CaHXYYTMiH Oyc racsH 2 Tepieec OYpIdX SAWMH 3aCTUMH HUHT XOpeHre -
YHA3CHUM OasuITMitH y3YY/IITYYIMIT TOOLOX Tajlaap TOAOPXOM 3aacaH Oanjar.
Tyxaiinban yr aprayuicaH 3eBIOMXKHI “YHOICHuli Oasiae Hb 3IUHH 3aCTUIH
HOKYYI (Oue XYyH, XyyJIUIH 3Tr33/) 333MILIAT, ©6PUMH 339MIMUTIUII) 3IUIH
3aCTMIH AIUTMWAT erAer YWIABIPJISTAASITYH OOJIOH CAHXYYTMHH XOPOHIMIH
39PATIPA XYHUH XeaeJIMepuiiH Yp AYH, razap, Oycan OadranuiiH Oasuiar 33par
XypPUMTIIAT/ICAH MaTepuauiar dasraac Oypaasr” racoH OaiHa.

YuaacHuit ToomooHbl cucteM-2008 aprauwiajgbir OYpIH HIBTPYYIIX
XYPI3H MaHail OpHBI XYBbJ YHIAICHUN OasNITUMH X3MXKIIT TOOLIOX apra 3YWT
OOJIOBCPYYIDK, MBJPIUIMHH 3X YYCBIPUUT TOTOPXOHIK, XOJIOOrHOX TOOII0O,
cyjajraar XWX Hb OO[JI0ro OOJIOBCpYyyJNaryuj, WMIMHABIP rapraryfajl H3H
maapajiaraTtail Maa337951 0aiix 60IHO.
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