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IIUHD YJC TOPUMH MAKPOYKOHOMMUKC

JL.2emamax, 3.Mannaiibaarap, T.Oroyn0aarap
Ync mepuiin 2axcyyoan 6a makpo 30uitn 3aczuitn 6aiioan

DauiH 3aCTUH OOJIOTHIH COHTOJITOOC YYIRITAM 3UiH 3acTUiiH epeoHxXuil Oaigany yic
TOPUITH Y3YYJIIX HOJI06 WIPPXHUI yupaac 3IUiH 3acarduj] 3AuiH 3acar O0JIOH yJIC TOPUNH
CUCTEMHITH XOOPOH/IOX XamaapJbll COHUPXOH cyaiax 00510B. XX 3yyHbI CYYJIHIH XOpHH
TaBaH >KWJIMHH TypUIHJ yJIC Top 0a MakpOIKOHOMHUKCHWH XOOPOHIOX XapHWJIIAaHbI SH3
OypuitH xP105puifH Tyxall cyjaanraa SpuMMXKHXK Oaiiraa Oereen “HIMHY YJIC TOPHIH
MaKpO’KOHOMHUKC™ T3K HIPJATIRX IHUHY cabap Oy 6omk33. Cynanraanbl 9H YUATIAI
MaKpO’KOHOHOMHUKC, HUMTHUHH COHTOJTBHIH OHOJI, TOTJIOOMBIH OHOJIBIH YYJ3Bap A33p
yyccoH OaiiHa. Mo XermkuH IPIPIINK Oyl cynaiaraaHbl 3HY caldapT SIUWH 3aCTUNH
HMIMHXWITOHUA OpUMH YEeUHH apra Xdp3rciIuir amuriaH TepuitH OOJUIOTBIH Tajaapx
cynairaar Xxuik OaiiHa. busHecuiiH Mewser, MH(IAL, aXWITYHIN, TOITBOPXKYYJax
604710T0 1 Y3YYJIIX YJIC TOp, 3AUIH 3aCTHiH XY4HH 3YiJIc OOJIOH JapaHryiiian, apaduiia,
Torm Oyc Oaipgan 0a >1uMHH 3acTUiH ©CeNT, TOrTBOpryd Oaipan Oa 3epumi, YKWT
TOCBUWH anjarfjaj, OJIOH YJCBIH HHTErpal, YHIICTHUH Xd3MXK33 39p3r acyyaJiblH
XOOPOHJO0X XaMaapajl Hb 3JIMIH 3acard/blH TyXallaH COHUPXI0T C3/3B oM. DH) canbdapT
rojl XyBb HAM3P OpYYJDK, OHOJBIH OOJIOH SMIMPHUK cyjaairaaraap OasoKyy/Dk Oyi
cymnaauuja Hb J[apon Diicmorny, Andepto Anecuna, Anan Jlpesen, bpyno ®@poii, [yriac
Xu60c, Yunesam Hopaxayc, yrnac Hopt, Mankyp Oosncon, Kenner Porodd, ®paapux
[naitnep, Auapeii lllnaiidep nap rom

Boonozvin conzonm oaxe ync mepuiin Honoo

KeitHc xamuTamu3mMbIr MAIRTIK Oyl Oycaa OyX TOTTONIIOOHOOC SAUIH 3aCTUHH WYY YP

almrTail yp AyHA XYPAAT TOIATT UTTANTIH Oaikan. ['9X 139 Kanutanu3m 9 TICOH TOPUIH

OPOJILIOOT HAMATAYYJAX 3aimmryi maapjara rapaar. COHroJor 3auiH 3acardyuji HUAT

9/IMIH 3acarT X3JI03II33]1 rapaxpIr YTYUCTIAIITYH OO0BY YHUIHH MEXaHH3M Hb 00pUNTO0

e —
80



-

\3,ZIHI7H 3ACATI: onon, npakmuk >

3acBapiiaX, TOAOPXOW XyramaaHJ CHCTEM ©OpHUIree CIPIIdH OYPIH @KXW SPXIINTIA
XYPHD IJ3IT UTrIITIH Garaar. 1920-uox onbl ayHa ye raxaa KelHe TorTBopToit 6aiaan
EpIOUIH XAM XAMK?33 0OJICOH KalUTAIUCT 3MIH 3aCTHIH TalaapX COHTOAOTYY/BIH “30H]T
Hb OpXux” (prstocodu Spram3IdTIH XaHaaar 60acoH 6aiiB. KeiHe kanmuTanu3Ml yxaaiar
MEHEKMEHT X3PATTA 'K Y32 OalicaH Hb NMPAKTHK yTraapaa “sIuiiH 3aCTUHT OYXdJ Hb
aloyJl CYHpJIIAC aBpax >KOp” -bIH TyXal spbXk OailicaH oM. Xyy4WH KEHHCHUHH Y32J1 Hb
CYHMpAJI aBUUpPCaH “UX XsAMpasl -aac XTI 0ereej 3ax 333JMIH SAWIH 3aCTUUT YTHIH
TOTTBOPTYH K Y3I3T. DHIXYY TOTTBOPTYH Oaiiian Hb KU SPXIDIT, YHIIBIPIAIA
X37103)133]1 YYCI9K, HUWTMHUIH CcaifH caiixaH Oaiieir Oyypyynnar. HiiM ydpaac Xyy4duH
KEWHCUYY/I PHAXYY TOTTBOPI'YH OailyIbIr MOHTOHUN OOJIOH CAaHTHIH ITHUCKPET 0OJII0r00p
3IPYYIDK OOJTHO TK Y3IATHMT Oua MIAHY. XYyUruH KEHHCHITH 3HD Y33J1 CaHAaHBI IJaaHa
3aCTUiTH razap TOrTBOPTON Ol IIBIT J1 3PMAI3AAT XOMIIX CYypb HOX1ION OHil.

OHAXYY IPH3H CYypb HOXLOJI APraJ3d33TIH XaH/ACaH aHXHbBI 3/IMNH 3acary/iblH HAT Hb
Muxkan Kaneuku 6aiiB. Tap033p KanmuTanMCTyyIbIH 5pX alITMAT Xamraanfar TyyIITai
JOMKUTUAMH 3aCTMWH Ta3ap Hb QKWIYABIH XO3JAIIPIPT Opox Oailp cyypb yiam
09XKHXI3C COPTUNIDK, SUNH 3aCTUHH 30TCOHTH OalNBIr 30pUyd YYCTIIAT OONOXBIT
Mapkc-Keitncuiin  3arBapaap xapyyipkdd. X2p3B yhaaH Xyramaana OypdoH —akuil
SPXIATTIA OalBall aXWIYU “‘TOM TOJTOMTOW~ OOJIK, XAJIDJIPAP XUHXd aMapryi
6omno. Kaneukwiin 3arBapaap 0on TeneeyunitH Oyc yJC TOPUIH MEXaHU3MBIH JYHI
KalUTaJIUCTYYJIbIH COHUPXOJI JIaBaMraiicHaap yJIC TOpUWH OW3HECHWH MOUJIOr YYCIOT.
Xapun DiikepmdH 1947 oHA XOKMBIH YIJ SIBIJIBIH OPHOJUUT yphJaac TaaMaryiax Y3393/,
COHTYYJIMIH MeuJer Hb JAUWH 3acTWiiH OOJUIOTOJ HOIIeeJIoH HUUT SAWNH 3acTHilH
TOTTBOPTYH Oaiiany Xyprak 0030yl rICOH caHaa JAIBUIYYIDKII. DHO Hb YJIIC TOPUU
HUWTMUNH CailH CaliXHbl TOJIe® J 3YTI3HI, OPJOTbIH ypcraja 3prajiTiA Tep 3K30reH
Oaiifyiaap OpOJIIIOHO TACOH HOXLeN JPBIIYYLAAr KelHCHH ymaMKialT 3arBapyyaac
M3JIP9K siraatail GaifB. XappoablH IyrHAcHA3p, KeltHC 60 oroyHiar si3ryypTHyyJaac
COHTOTJICOH T3I33PC3H XYMYYC JI 31UIH 3aCTUIH OOJIOTBIT OOJIOBCPYYIIK XIPIKYYJIIX
€CTOM I'K Y3I3T NIMUTUHH OHOMY ax»33. DIr3dp ypbJad HOXLeJ Hb JIUNH 3acTUilH
00/Uloro HUNTUIH AalllUr COHUPXJBIH Tejlee Xyyibulargaar xaMm33Xx KeitHcuiiH
COTINIMOHUM Tycraja oM. HUMIMUHH caliH CaliXHBII CaxWMH Xamraajard MdT aaliax
TepuiiH uiiM OysHTall JapaHryWnarduilH Iyp Tepxei JJuilH 3acarduja yiam Oyp
Apran3cdp upx33. TyxainOan, HUHTUHH COHIOJTHIH OHOJYMJ] COHTYYJIHAp rapd UPCIH
yJIC TOPYU HUWTMUITH 11PB3p allIUT TYCHIT XaMT'MiH X Oaiirax 00AJI0ro sIByyjiiar racoH
CYypb HOXUOJA 3prauis3d T xanaaar. KelfHcuitH XyBbcraibiH 3X3H yen Oyroy1930-aan
onbl 31Cc 1940-eex onbl 3x33p Kozed Ulymnutsp yyHHHr TOApPYYIDK, KalmUTaauCT
apIumiIaa yJIC TOPYMJI COHTOTJOXBIH TeJlee epcesaer yupaac OOJUIOTbIH ILIMHIBIP
0OJIOH Yp HAYHJ HOJeeJeX Hb Tapuaaryd r»k y32kK OaiB. XKumm> Hb, HUNUTHIH
COHTOJITBIH XaHJJTaraap aB4 Y3BAJI KEWHCHUHH 3KOHOMHKC XSMpPAJIbIH al0yJbIT Oyypyyax
apra 3aM Hb TOCBHITH ajiarJajl T3COH CaHaaH][ a4 X0J0OT0JI 6rCHOOPOO ax YHIIBIPUIH
apIYWIIBIH CAHXYYTMIH 3apuMbIl YHACI3D Hb CyJpyyJicaH oM. “Yic Tepuun
COHTOTYJIO/ Taajargax OOJOMKHUT OaifHTa HJpK XaWjgar apauuicaH TOTTOJIIOOH]T
KeitHcuitH OOUIOTBIH  36BIOMXK 3alIIITYH Taxyynana XypraHd” TI2XK bblokeHeH
TIPryymiud cymraauna y3asr. COHroryuj, 3aCruiH Ta3pbhil Y€ XOOPOHIBIH TOCBUIH
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XeTes0epyYd Hb HMPAI3YHH TaTBapblH ©p TIIATUMUI AYTyy YHIIIAr. Oepeep x31031,
COHTOTYMJI “‘CaHXYYTHMHH WIO03HA~  aBTHar ax. [OCBHMI MOWIOTHMHH 3Cpar
THHIBIPXKYYIIX KeitHcniiH 30ppx Oalican 3apumaap Oyc YT YYPrHHH CaHXYYXHJITHIH
Tyxaii A0Ga JlepHepuiiH 3apumaap aBaaj Y3B3JI, JIMIH 3acraap apraybk COHTYYJIBJ sjlax
I3COH OpOJAIOro Hb OaliHTra TOCBHIMH aijarfjajl aBypax TyJ TOTTBOPXKYYJIax OOAJIOro
raxyynana Xypragdr Oaitna. TecBuiir amgarnana opyyjax Hb epeep AaMKyyJaH
UPIdIYHH 3aCTUiH Tra3pblH OOMJIOTOJ] HOJeesIeX TI3CIH OJOOTHMHH 3acruilH ra3pbiH
CTpaTEeTUTIU YIT Xo1710J1 4 0akik OOJIOH FOM.

OH? OYXHMHT Xaprais3ak y333]1 Makpo dJUHH 3acardu]l yJic TOPYAUUT “yJIC TOpHIH
AU COHMPXJIBIH YY/IHAIIC SIUNH 3acarT MaHUMYJIAN XUIDK® OOJIBOIITYH TIK Xapaax
Oaiix &ctoit 6ok OaiiHa. Heokmaccuk yJc TOPHIH 3UIH 3aCTUHH OYTIdIYYAdA TOPHIH
OpOJILIOOT AK30T€H OMIl, 3apuM Tajaapaa dHJOTeH 0ereej 0OIJIOr0 Hb HUUTMHMH SH3
OYpHUIH COHUPXJIBIT TyCTaJar I3k y33X 00JK33. DHY Hb MK HIMHD Y33J1 OUII IA3T Hb
ToKBHIITUIH anuapT Amepukutin apouuial 30XHOJIbIH JlapaaxX Taiadapaac xaparjaaHa:

EpenxwuiinerdyniiH 5H TIPrYYHHH 30pPWITO Hb JaXWH COHIOTIOX Xycdi Oaigar Oa
COHTYYJIb OXOXO]l XyBUIHH COHUPXJIOO HUIUTMUNH 3pX aliraac A3STYYp TaBbAar rdATUNAT
XYJI3H 36BIIOOPOXTYHUTIp AmepukuitH Hoarmesn Vicag 6ok Oy sKHpUHH Xdpar
SBJUTBIT aB4 y33x Oomomskryi (Tocqueville, Democracy in America, 1835).

Xoauiirap KellHC MX9HX yic TOPYAMHT TyH AOOTYYp YHAIJIAST OaiicaH 4 TIp yena YJC
TOPUIT COHIYYJIMIH CaHal XyJIaJlar 3ax 333J1 3K OWIrox Tyxaill caHaaH] Hb Oyyxryil
Oaitx33. KeltHC oroyH caHaanpmaa 00/u10ro 0OJOBCpyyJax Yil SIBIbIH HATSH LIyramaH
3arBapbll TOCOOIDK OailicaH Oeree; TYYHA3> 3AMHH 3acard/iblH YYPTUHT 3pyysl 3AMHH
3aCTHMMH I[IMHXXWIIIOHJ CYypPWICAaH 36BJIOree erex, TaaMmariax, YJIC TOpYIHUr
xapuylyiarataid 6070ro 6010BCpyyIaxaa YUIIYYIdX IK Y33k 0aiiB. XapuH yic Tepuus
Hb 3JIMWH 3aCTHIH IO aCyyJIbIH YP OYHTIM IMUAUNT Xalar yuypaac 3AUNH 3acardbiH
36BJIOCHHUM Aaryy HUHTMUIH caiiH caiixaH OailliibIr XaMruiiH X Oaiirax apra X3MKIor
HIYya X3OPArKYYJIH? TK y343r. boxamoro OosoBepyyniax YW SIBUBIH TajlaapX SAMMH
3acary/IbIH yJIaMyKIaIT Y3JIMUT 3ypar 1-uilH J3311 X3CAIT XapyyJas.

Bomioro GonoBcpyynax ynmaMkiainTt xanaiara He TumoOepren, Taiin Hapeia 1950-uan onn
00JIOBCpYyYJICaH yJIaMKJIaNnT XaHanarag yHAdCmadr. Kuumanbon, Toinuitn anx Ouit
00JTOCOH yJaMXJIaJAT OHOBUWIOJBIH XaH y1araj 0o1a0ro 60J0BCpyyIaryibr “HUNTMHUIH
CallH caHaaT TeJeBJIerd’ TI3K 3arBapwiaH, TYYHUH LOPBIH T'aHIl 30pUIT0 Hb HUNTMHIH
caiiH caiixaH OaIBIT 23] 33PIrI3p XaHTax SBAAN TIK Y3I9T. THUHMAIAIC dMUiH 3acTHiTH
OOJIOTBIH HIMHXHITI9HUHA yJIaMXKJIQJIT HOPMAaTUB XaHJylaraap aB4 Y3B3J TOp JK30TI€H
XY4dH 3yisl oM. TepuilH TaHIl COHMPXOJ Hb XaMIUWH callH OOJOMXHUT Yp IYyHA
XYPraXadp 3AUNH 3aCTUHT yaupAax. DIuiH 3acTUitH OOJUIOTbIH MIMHXKUWITIAT TOAOPXOH
Xsi3raapjajit OyXuil MaKCUMyMWIajablH O0JIOr0/] XypaaHTyHIK OOJIHO I'3C3H YT.

[[luH> yinc TepwitH SAUWH 3acardjblH YYAHIIC XapBayi 00aji0r0 OOJIOBCpPYYJIardu
SAMMH 3acaryiiblH 36BJIOre6r Jaraxaac WIYYTOUIId9p HUHIDM-TOPJA TOBIOPCOH HOI00
Oyxuil XyuHyyauiiH asiceir naragar. MiimMaoc sauiiH 3acaryiblH €rex 36BJIereeH]
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Oaiiraa 0071 TIPXYY YJIC TOPUHH CHUCTEM AalllUT COHUPXJIBIH 36PWIMAH TIHIBIPUUT
WDpXuX Ectoil. Hulram TeBT XaHIjaraap a4 Y3B3J, SH3 OypuiiH OyJIryyn
eepcejiee myyn 0a myyn Oycaap ammrraid OOMJOTHIT “HUHNYYJDXHHUT” 0GOAJIOTO0
0oJoBcpyyiaryiaac maapaiar. XapuH HEO-MapKCHUCTYyJ HEree J aHTUdUH TAMIDI,
KaITUTATUCTYYIbIH 3PX MAJIMHT TOJJIOH aBy Y3J3T 00J MIMHD YJIC TOPUNH 3UIH 3aCTHIiH
30XHOJ OYT33J11 COHUPXJIBIH OYJIAT (KHUIIPS Hb MalYK]), YJIC TOPUMH HaM, COHIOI'Y/IbIH
Y3YYJIDX HeJleer OHLUIOH aBY y3J3r. Tep TeBT3H xaHjajaraap aBy y3B3J TEXHOKPATHIH
YYPTUMT OHIUIOX Hb ‘“‘CaifH caHaaT JapaHryiiard’-uilH TyXail Cyypb HOXLOIUUT XYJI33H
3eBIIOOPY OaifraaTail anuiaxaH axdd. XapuH IIMHD YJIC TOPUHH dIUNAH 3acar 0OmI0ro
00J0BCpyyaryiag TYMaIyya 6a Oyc HYTIHIH alllur COHUPXJIBIH 3YI33C UPIX HOJIeer
OHILIOJIJIOT.

boanoro OonoBcpyynax yilnl sSBUBIH yiaMkiaanT Xaumiarsir Tonu Kuwmiuk oson
KWIMHH OMHO “XOrXJIMH XOTeII0epUiH O0NOMXK’-HWH TyXal IIYYMKID3 HOITTTOH
JTYTH3K33.

DNUIH 3acarduj] yJIc TOPUUH pallioHaNl OPOJILIOTYUMH 3arBaphIl X3PATIIdIAT. YT 3arBapT
HUNTMUIH TOJI0e caHaa TaBbJAar, M3JUIST YaJBapTail yJic Tepyaeec Tep 3acar Oypadx Oa
T3JI TOAOPXOM, HATJICOH 30PWITO AIBIIYYJIIAT, YHAICTHUN 3PX ALUTUAH TOJ0© OHOBUTOM
YP OYHI XYp3X OOJIJIOT0 COHTOJOT, aJIChIT XapaxX yaJBapTail I3k y3a3r. XyBaarjaai, suiraa
Oarartaii HUMIAMJI 3aCTUHH ra3ap Hb TOTTBOPTOW, 3pX MDUIMWT TOBIOPYYJIdH Oapbiar,
XapbLIAaHTYH HIp XYHATOH OSpX MOIDIATHYYATOH, EpOHXUHIee TyxalH OOIOTbIH
HIMIIBIPA3C XYycd OyH yp AYHID XYPAX daJBapTail.

boaut Gaiinan A335p HUNIMAM MIANIMH HIYTJIAT, apbC OHTO, XAJI COENBIH XYBBJ SUIraaTai,
razap3yiH Oyc HyTarT XyBaarjcaH, sulaHT'ysia OpJIoro, OasuIrMiiH XyBbJl TYHJIbIH TArHI OycC
Oaiinar. MiiMa3C TOp alliur COHUPXIIBIH TIHIBIP OalHra ©0pUIerIeXUuiiH X3p3dp epOHXHMA
AlIUTI COHMPXOJI TIXIICIY TyXallH alur COHMPXJBIT TYCracaH 3O0pPYIMHr HIMHADX
O6oasorelr GaiiH OaifH aBu y3mor. Mitm epreHuen “YHIPCHUH COHMPXON”, “HUMTMHIH
caiiH caiixaH OaluIbIH (PYHKII” 33p3r OMITONT Hb MPAKTHK aryyira Oaratail mom.
Huitrmuiin XyBaarjmanrtail HOXLOJ LIMKWABIP rapraiT Hb OHOBWIOJBIT 3pXK Xanxaacaa
WIIYYTOH acyyUIbIT TOHIBIPKYYJIIXD YUTIDIAT. 30pWIMNAT MIHHABIPIIX YHI SBI[ Hb
JP3]1 33PTUHMH ©CONT IIX33C3D HUNTMHMUI TalBHIPYYJDK, 9PX MOAIID XaATaJbK YJIIIXdM
TOJIJIOH aHXaapHa.
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V¢ Tep-3auiiH 3aCrMH XaMaapJIbll' 3arBapyuiliar MuHD YJIC TOPUMH MaKpPOOIKOHOMUKCT
SJUIH 3acar 0a yJIC TOPUHH XYUHUN XapWIaH YATWIDIUHH TOJl TOBJ 3aCTUHH ra3phIr
aB4 Yy349T. 3acrHifH Ta3phll MHHXYY SHAOTeH Oaiylaap aB4 Y3COHIIP HOPMATUB
XaHJyIaraap TOMBEOJCOH DAMHH 3acCTUHH OOJIOTHIT CaiiH caiixaH OalUIbIT anb 00JI0X
HAMAIIYYIIIX OOAJIOT0 I Y33X Hb “TIOTUKUHH XyBBJ OOJOMXKIYH~ OGOJTHO. Dpx Oapbk
Oy# yJic Tepuua SUiTH 3aCTUifH O0OJIOTHIT COHTOX OOJIOH X3PAKYYIIX YYPArTHH 6ereen
THAHUN YHI XOIUIeNUMHT yIC TOPUHH CHUCTeMHHr Oypayymk Oyi sH3 OypwuiiH
WHCTUTYIIMUH Xs3raapiajiraap TOAOPXOiiHO. MHM33¢ Makpo 3AMilH 3aCrUiH Yl SBII
00J10H OOJUIOTHIH IWHXWITIHUHN YIIC TOPUNH SAUNHH 3aCTHIH XaHAJara Hb YJC TOPUYU,
THAHUNA OOJITIOTBIH COHTOTO/] HOJIOOJIOX XYUUH 3YWJICUIT OHIJIOH aBY Y3/9T.

Topuiin yypae

Tep 10y xuiiasr 00JIOH 1Y XUHASITYH Hb SIUIH 3aCTUHH ©COJIT, TOTTBOPKHUITO dyXall
HeJieeTIH oM. CaHTHiTH, MOHTOHUH, BAIFOTHIH XaHITHBI 00JJIOT0, OJIOH YJICHIH XyJaliaaa,
epCOIJIO0H, 30XUIYYJIAIT, XOA0JIMOPHIH 3aX 333J1, OOJOBCPOJI, 3PYYI MIHAD YUTIIICIH
0otoryyn OO0JOH OMYHMIH 3pX TIX MAIT HMHCTUTYIHMWT XaHTax Hb OYX3JI33 JJIUNH
3acruiiH epeHXui Oaitmana uyyxan Henee y3yynmdr. XIX 3yyHel Typuiuj 30uiiH 3acar
naxp TepuiiH yypar JAHB-n 3313X Tepuiin 3apansiH xyBuap XaMxuxa/ 10 opunmM xyBbTait
n Oaiimar OaiiB. Ia1a1 1996 on m™xda Tepuiin 3appan/JIHb xapeiaa 33XAXb-biH
opHyyZan 45 XyBb XypTa1 ecu3d. Tepuiin yiin axxusuiaraansl Yypar XX 3yyHbl Typil Oyx
OPOHJI MHTK OPTOXHH TAIIXAI X3 X3AH XYUHH 3V Heneelnkdd. Tyxaiinban:

1. [pnxuiiH xo€p naliHbl HOJlee

2. “Mx xampan”, TYYHUUT JaranjicaH KeHHCUIH XyBbCTal

3. 1945 onsl napaax 3esnent Xo0ia000T YIIC TIPTYYTIH XOTKIMIH COMUAIKCT 3arBapbiH
HOJI00

4. AHY 06onon 3XVY-bIH XOOpPOHJBIH Y33J1 CYPTJBIH TJIOOQJ OpCONIooH 0a XYWTIH
JaiHTal X0I000TON IPPAT AalfHbI 3ap UIBIH OCOIT

i 3eBiereoe, Bbommoro BOLIOTBIH Boanoren BOUIOrbIH
> W B >
sacary TaaMarjai, 0ooBCcpyyIard COHIOIT YWI sIBIL yp AyH

3aaBap XIDITIKHIT
ByTumiia xyuuH 3yiiic Hulirmuiin xyuuH 3yiic
- Texnokpam - Byneyyo
- Xyno cypman - Conupxnvin Oyncyyo
- Vacoin conupxon - Vac mepuiin namyyo
- Coneoeuuo

3ypae 1. Boonoevin con20ImMOO y3yynsx HONOO
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5. CouMamucT, XYMYYHJII C3TI3Jr33 OO0JIOH OpJIOrbIH JaXWH XyBaapuiajaTaap TOIII
0aliIIBIT HAMATAYYJIIXA] aHXaapaj XaHAyyJiax O0JICHBI HOJIee

6. XamamXut Tep OYXHil KaluTalIu3MbIH COPIIIT

7. DauiiH 3acaryuj] AaM HeJlee, Terc Oyc MdI3Jd1 OOJOH HHUHT JAWWH 3acTHilH
TOTTBOPry# Oaligantail XomO0OTON YYCIX 3aX 393JIMUH OyTIArydTnuidr Axam CMUTHIH
aHX TOJOPXOMIICHOOC MIIYY OpT'OH XYPI3H/ aB4 y39X OOJICOH sIBIIa.

XX 3yyHBI 3X3HJ 3UIH 3acar Aaxb TOPUHH YYpar XamruiiH Oara OaiiB. I'»xm33 Ta
OMIHUI HYI2H J33p OHTOPCOH 3YYHJI DJIMIH 3acar JaXxb TOPUUH YYPTUMH TajlaapX dAHHH
3acardJibIH Y3371 OOJJIBIH Xapbllaa MXdIXdH eepuwIeraceH Oundd. XX 3yyHbI 3xHUH 75
JKWJI TOPUUH YYPIT HAMAIIYK OakicaH O0JIOBY CYYJIMUH 25 KW SHY XaHAJIara THAM 4
Xyca3 0alix 3yl MOH 3C3X Tajaap 3AMMH 3acaryblH CITIAIMIAH]L 3PC 66pUWIeNT rapcaH
oM. ['9T271 eHeeruiiH ADIXUNH 3IMWH 3aCTUHH Oaiiian siax apraryid TOpHilH OpoJioor
maapAax yJc OpHYYAbIH TOP 3aCTUIH ra3pyya 3AUIH 3aCarT SpUUMTIN YYpIr TYHLIATIIK
9XJ193]1 0aiX KHUIIIITIH.

Tarean TepuilH yypar smap Oaiix €ctoit B3? DHAXYY acyyiaT Hb OyX J TYYXUHH
TypUIMA TOPUNHH OOJUIOTHIH acyyjajaap XaMruiH 4yxall Mapraansl Tajbap 0ok OaiiB.
TyyxuilH XyyJIChII 3pI'3H XapBaac 3ax 393JIMHH O0JIOH TOpUUH OYTAITYHTIMIH Hejaeer
OMIITOCOH 3JIMIH 3aCTHIH IIWHXUITIOHUNA XOr KUl 0a TYYXdH YW SIBJAT XOCOJDK Oaiix
TyXallH YEUHH TOpUITH “XuIl Xs13raap”’-bIl TOITOOXK 0ailkan.

1950, 1960-aaxm oHA 3ax 37P0JIUHAH TaXYyMJIbIl TOp 3alpyylax yaaBapTail TIIAIT
UTIIJIT DJIMWH 3acarduj] Xy4udd aBu Oaiican 60x, 1970, 1980-aax onx TepuiiH Tk Oyid
YYPAIT 3praii3aX XaHajiara H3MATI9K, 3aX 393JIJ1 UTIBX UTIAII 3PI3H UPCAH oM. Tepuiin
OYTONTYHTIUIH sH3 OYpUHH XdJIOIPUNT SIUIH 3acardu]] XYJIPOH 36BIIOOPOX OOJICOH.
Tep Hb HUHUTMHITH CaifH caHaaT TeJOBJIOrd 0OOJDK, 3aX 333JIMUH OYTAITYUTIUUT 3acaxaap
OpOJIIOK Oy TOXHUOIAONI U DT3P CTPATETHUT Toleeneryieep (XyHa CypTaITHyyAaap)
JaMKyyJIaH X3p3rKYYAIar. ['3Tai 3r39p Teneenerd XyBHH alllul COHUPXOJITOM Oereen
TOAHMNT XsTHaXaJ X31yy Oaiiar yuup 3acruiiH ra3pblH OpOJILIOO Hb PEHT-XalX, aBUIIraJl]]
aBTax HeXUeNIUUr Oypayynmr. 1970-aam oHooc 3ax 3331 OYTOATYH 10Oy 3CXyl Tep
OyTanryiiTasa Oaiiar yy IracoH MapraaH aHxaapai TaTax 3JIMiH 3aCTHIH 30XH0J OYTI3I]
naBamraitnax 6osicos. Ilurep baysp, Munton ®@puaman, XKeiimc belokenen, @puapux
¢on Xaiiek, Pobept Jlykac, AuH? Kpyrap HapblH HIYYMKIDJIMNAH HOJO6H aBTCaH OJOH
HIMIH 3acard Tep XITIPXUN UXMUT XHUHXIIp oponfox OaifHa Ik y33x 60moB. OnoH 4
OpPOHJI TOPUHH X3T HMX OpPOJUOO Hb 3aX 333JMWH Yp alllUr, 3JAWNAH 3aCTUH ©CeT,
TOTTBOPKWIITOJ] copreep Heneemx OaiicaH oM. Tep 0Oon “HMITMUIIH caliH caHaar
xaMmraayiard’, TOpuiH anbaH Xaarduja Oo0J “eepHuilree OroOpCoOH TYMIMAIYYA X TACOH
APIaI373TIH Cyyph HOXIeJ Typuularaap Hsnaaraax OoJicOH Oumdd. [Hxa33 3H? Hb
KanuTaiau3M 001 Terc cUcTeM, 3axX 33311 SAMarT yp allurtai, 3CB3J1 Tep sfMap 4 YYpAITyH
rac3H yr Ooum. XapuH “Tep Oara TeseBiex, Oarbil 333MINMK, Oara 30XHIyyJaH, 3aX
3393JMHH XWI Xs3raap OpreKWH TIIIXHUUT 36BIIEOPOX~ TICOH YTIBII WIDPXUUIHI. 3ax
3731 OOJIOH Yp alIMITai, Xapuylyiarataii Tep Oue Oues» HoXoH I'YHIIIAT.

Ync moepuuo 6a moezmeopocyynax 60onozo

—_—
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Makpo >1uifH 3aCTUHH 3arBapT 3aCTHiH ra3pbIr HAOTEH Oaifyiaap WIBPXUIIIX ECTOM
K YJIC TOPYAMIH TanaapX “J{oyHCBIH” 4UIIIRI y343T. MeH ylamialT KeHHCUYyAuiH
“ypcran 3prajiTUiiH 3arBap’-T XyBHa XMU3ICOH 3aCTUUH Ta3pblH YHI XOJUIOIUNT TyCcraH
CalKpyyJIaX Xd3pArTd 'K 3auiiH 3acard @pail y3CoH. DHA CaKpYyJalThiH Yp JYHI
rapy UpaX yJic Tep-3AUiH 3aCTMMH CUCTEMUIT 3ypar 2-T y3YYJUI).

KeliHcniiH xyBbcrajgaac XOMII COHIOTYM]T TOPJ SAUMWH 3aCTUWI JlaaTrax XaHjjararan
00JICOH Hb APrauI333ryi. ['X 133 mMUHABIp raprax 3pX M3 UIMHT X9HUHI rapT Tel1eeyyshK
Oapuynaxpll' COHTOXJI00 COHTOTYH]L 339H-MOJIO6IULIH OIPXIIAANTIN Tynrapaar. Y4up Hb
Telleeerd (3aCTUiiH ra3zap) Hb 33HA3C3 (COHrOr4100C) 66p COHHPXONTOU Oaiik 0010X
0a TYYHHUI?3 Terc 0yc M393JI3JITH COHIOr4100C00 HYyX O00JIOMXKTOI Oaiiaar.

3ypar 2-T xapyyJicaH yJIC TOP-3AUIH 3aCTHIlH OpUniI ypcraj 3prajTHIH 3arBapaac yJic
TOpYM] JaXUH COHTOrIOX Hexuen Oaiganm OO0JIOH Y3371 CYpPTIBIH TIHIBIPIIP
YUTIYYJIRMAr 000X Hb Xapargaxk OaifHa. CoOHrorumjy axui SpXJIIATHHH eHAep
TYBIIMH, Oara UHQISIIHM, OOAUT OPIIOTHIH OHIIOP OCONT 33PAT SIUNH 3aCTHITH 30PUITOL
X3p Xypu Oaliraaraap Hb yic Top4aAuir YHAIIAT. COHTYYIIMIH ST 6MHOX dJUIH 3aCTUHH
Oaiian ync Tepuie OHLUION uyxan 0ereen dIUiH 3acar Xerkux OaiiBas 3acruiiH rasap,
9pX OapurdmJ JaxuH COHTOTJIOHO. XAPBI3 JIUWH 3aCTHMH HOXION Oaiijan TaaryWTBII
COHTOTYHJl COpPOr XYYHHII COHroX, 3pX Oapurumja cyyuiaa angaHa. Ceper XyduH
COHTYYJIMIH COHHUPXOJ TaTaxyWll amijant eraer (Kuud3ia031, 1988 oHbl COHryynuitH
emHox JKopx bymwmiiH angapt “MuHMIA  ypyynbll YHII, sIMap 4 IIMHD TaTBap
TOTTOOXTYH” T3c3H Xd3in). MiiMasc »amiiH 3acruiiH Oaiinan Hb COHTYYJIMHH yp AYHI
HOIeeJ/1er 0a MOH COHIOTJI0X TICIH COHUPXOJI MAKPO SAMIH 3aCTUHH OOAJIOTHIH COHTONIT

Boonozein gpynxy
3acruiin
rasap
Y391 cypman
Boonozvin apza
XIpIzcauun Maxun conzozoox
conzonm 6a xpizniy Gonomuc

Dnmiin 3acar 3acrui 5px Ceper XyuuH
Oapuruyu

Douitn 3aczuiin éaiidan: Conzozuowin yic mepuiin
UHGAAY, AMHCUNZYTLO0I, YHIN2II
oconm

CoHroruun

Yuanzasnuii pynky

3ypaz 10.2 Ync mep — 30uiin 3aceuiin 3a26ap
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0a X3IpArKUATAI 4 LIYyJ HeJIeejHe. YJC Tepuyu] HaMbIH Y33/ YH3HY Oailix €CTOM.
['x1193 HaM Hb A7anT Galryynaxryi, 3pX M3UI33 XaIrabk YIIIXTYH 00J1 Y3371 CypTIIbIH
XOTONI0OPYY XIPITKUX OOTOMKIYH. 3aCTUIH Ta3pblH HAP XYHIDA MAKpO 3IUIH 3aCTHIH
roji XyBbcary/ibiH (MHQIAL, XXKUIATYHI3I1, OPJIOTBIH €CONIT) Y3YYJI3X Hesleer CYYJIUiH 25
JKUJIMHH SMIMPUK CYJIaiIraaHbl axilyynaap lajracaH. Makpo »AMMH 3aCTMUH SAT39p
XyBbCard COHIYYJIMHH Yp AYH[ HeJeeT3i 000X Hb CTAaTUCTHUK LIANTryypaap Oariarijar.
BonorslH HUMIYYJIDNIT Tajaac aBy Y3BAJ TyXaH yen 3px Oapbx Oyi yJic Tepuun
MOHOMNOJIb Oaiifantail ydpaac JaXWH COHIOIJIOXBIH TYJJ TAIBUIIP alJaxK, IUCKPET
0O0JUIOTBIT alIUrIaxaj raiixax 3yHiryi.

Onrepcen 20 >XWIMIH XyTalaaHJ dAWHH 3acarduji I33pX HOXIes OalJbIr TyCraH,
YJIC TOP-dAUMH 3aCTHH 3arBapbil OJOH YWIJIAIL XOrXKYYJDK33. HulT sauiiH 3acruitH
TOTTBOPIYH OailiyIbIH IIANTraaHbIl CyAanjar 3AUiH 3acardjblH CyJajJraaHbl HAT YMIJIAIN
Hb YJIC Top 0a IUIHH 3aCTUIHH XOOPOHI0X XaMaapai 00JDKI3. DIradp cynairaa Hb gapaax
COHMPXOJITOH acyyJITyyJaJ XapuyJlaxsll OPOIANOT. Y YHI:

1. DpuiiH 3acruiiH XY4MH 3YHJIC COHIOTYJBIH COHIOJNTOJ XJ3PX3H Hejeenner B3?
(Schneider, Frey, 1978a, 1978b)

2. OnmoptyHHCT OyIOy ammrd yjiac TOPUYUA YJIC TOPUWH XOXKOO TapraxblH TYJI dIUIHH
sacruiir ryiByynaar yy? (Nordhaus, 1975)

3. Iaptusan Oywy TyymrTaid IDMKUTY COTIDITID YIC TOPUHH HAMYYIBIT sUIraatan
6ommoro yiunaBapmxsa xypraaor yy? (Hibbs, 1977)

4. PamnuoHa, aJICIH XapaaTaidl COHTOrd, d/IMiH 3aCTUIHH OPOJIIIOrd OyXUi epTOHIe YIIC
TepuiiH Meuiter Oaibx 6osox yy? (Alesina, 1987; Rogoff, Sibert, 1988)

5. Vnc tep-3aAuiiH 3acruiiH 3arBaphir I3MXKHUX SMIIMPHK HOTONroo Oaitha yy? (Alesina,
Roubini, Cohen, 1997)

6. Darasp 3arBapaac OomOreIH siMap 3eBieMyk rapax B3? (Alesina, 1989; Drazen,
2000a)

“¥Ync mepuiin ouznecuiin moune2”-uith e6opmoy xanonazyyo: Toium

1970-aan oHBI qyHIAAC XOTKUXK IXDJICOH YIC TOPUIH OM3HECHHH MOUIOTHWH OHOJBIH
OYTI2IIYYIMIT JOpBOH rojl XaHJularajJ aHTWibkK 00y0X 6a TAAr’’p Hb TycAaa Xo€p yen
XyBaarjaH Xerkxk33. DAr’dp epBOH Toil suraarail XaHJUIarblH CYypb HOXIOIYYAHNUT
xycHort 10.1-n xapyynaB (Alesina, 1988). Oxuuii ye Oywoy 1970-aax onbl mnyHn 6a
tercroen yen Hopaxayc sH> canbapblH COHHPXJBIT JAXHH COPIINK, YJIC TOPUNH
OM3HECUITH MOUWJIOTUMH amurd OailyIbIH 3arBapbil’ XOrKYYJCOH. YYHUM napaa XubOOc
anbaH TyIIaal Xeele1eXeec WYYy HaMbIH Y3193p TYWIIIpax XaHJIarbll OHIIOJDK Y3COH.
I'>x195 Hopnaxayc Oosnon XuO6cuiiH 3arBapyyn (“XyyduH” yJiC TOPUHH MaKpO3KOHO-
mukc) 1970-aag oHBI XO0€payraap xaracT MaKpOIKOHOMHKCT JlaBaMrailibk Oaiican
panMoHaN XYJIIIITHWH XYBbCTAJBIH Y€ OJIHBI aHXAapJbll TOIWWIOH TaTCAaHIYH. XA3CAT
xyraraassl gapaa 1980-aan oHbl AyHAYYp YJIC TOP-2IUNH 3aCTUIH 3arBapbliH X0EPIaXb Ye
rapd UpdH CyJaJiraaHbl dHY YHTJIAI IPIPIPH XerkuB. [IIuH? COHromor OHOIYIBIH
HOIIOOreep SrIIp 3arBapT TeJeeNlerd OOJOH COHTOTYIBIT PAaMOHAT TK y39X OO0JIOB.
Porodd, Cubept Hap pardoHan ammrd OaiUIbIH 3arBapbir XerKkyy/nk Oaiixan (Rogoff,
——
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Sibert, 1988), Anecuna paunoHan 6ereej TyymTaid AIMKUTYUIH OHOJBIT (“HIMHA” yIIC
TOPHITH MAaKPOIKOHOMHUKC) PBIIYYJIB (Alesina, 1987).

HapaaruitH  x3c3rT O 5Ar3p JA6pBeH XaHJlaraac YHIOUTYAaZaa 30puyJiaH
HopaxaycelH 3arBapbIl Taitmboapian xyprae. UyxamdaimaH Xd3J73Xd1 J93p AypacaH 4
xaHamara OyrJ Makpo dJMIH 3acar Jaxb yJIC TOPHMH YW XOJIONIUAH HOJIeer SHI0TeH
00JITOX OpOJIIIIOTO OaiicaH oM.

Xycnaem 1 Iouiin 3aceuitn Xa16I13AUlH YIIC MOP-IOUIH 3ACCUTIH 3A26apYY0

DUitH 3aCTUITH OpOJIIIOrY 0a COHTOTYUIH Tajxaapx
Cyypb HOXLION

YJc TepunuiiH Tamaapx cyyph 2arpioHan Oyc yin xemien, — Parmonan yitn xemen,
HOXIOI pamoHan 0yc XYoot paroHa XYI33IT

Tyymrait ;ovxurd Ou, Hopnxayc Porod ¢, Cubept

alIUry yJic Tepd

TyyimTaid J5MKUTY YIIC TOPY Xuboc AnecuHa

Ox cypsanc: Alesina, 1988
Hopoxaycein awuzy éaitonvin 3az2eap

V¢ TepuiiH OU3HECUIH MOUJIOTUIH OpUYMH YEeUlH 30x10i 0yTaanyyn Hopaxaycsin 1975
OHBl aNfapT Oryyumac »XTid. HopaxaychlH COHryynuiiH 3arBapT Spx Oapurdy Ham
“nmapaaruiiH COHTYYJIBJ OJIOHX OOJOX 30pWJIT00 OHMENyYyJdX 3AMNH 3acTUHH 00/JI0TO
coHrozgor”. COHTyyJIMiH eMHOX MakKpo 3JMIH 3acruifH Oaiifaid COHroryao/ Helleeer
ydypaac COHTYYJWUWH VeI TaajaMXTail yp MAYHI Xyprax OOHJIOTHIT YJIC TOPYH]
XOPATKYYIHI. DHO VI XOUIONUiH Yp JaraBapT apAuniICaH 3apuMaap XdpIrKyylnk Oyit
00JI7IOTO MPAIIAYH YEHMHHXHHM SCPAT YHTIDATIIPID HOUTOW oM. THHMAIAIC COHTYYIIh
OOJIOH COHTYYJIUWH OPCONIOOHUN Yedp 3aCTHiH Ta3pblH XapUYLJArbil HAIMAITAYYIDX
nraapajara rapgar 4 0oayioro OoJOBCpyyJiax YW SIBUBIT TaxyyayyJDK Oos30mryi.
Hopaxayc X3 X3/19H HeX1eJ JRBIIYYISH JI39pX YP AYHA XYpudd. Trarsp cyypb HeXLel
Hb!

HI. Ve tepuiiH cucreM xo€p Hamaac Oypadx 6a JIOyHCBIH AyHAaX COHIOIYMitH

TeopeM €coOop TIIHUN XOOPOHJA OOAJIOTBIH MKUJIC3I OYpAH sBarjax siBaanjgaa 001J10ro

Hb sUIrapaxryi 00JHO.

H2. Xo€p HaM Y32J1 CaHaaHbl XOTOI0OP XIPIMKYYIIIXIICID WYY YJIC TOPUUH amraa Ji

yyxaquuiHa. HaMblH y3nuiir ya oifmoonor, onnopmynucm OyI0y almr Xaibk sBAar yic

TOPY/6] 36BXOH COHTYYJIUNH Yp JIyH J 4yXal.

H3. ConryynniiH Xyraiaa 3K30reH, TOrTMOJI.

H4. Conroruuyg Oyrn amwin. Toauuit xanavok HUUT axunryumn (Ur), uaGASIURH

tyBumH (P,)-33¢ Xamaapax Gereej >Aradpuiir 6ara TYBIIMHZI OaifXbil HIYYH Y3HO.

——
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Boanoro 600BCpyyaardui COHTOTYAbIH TAAllaalblH TyXail OYpIH M3I33IITIH O0I0BY
QKWITYHIRI, HHIISIIMAC XaMaapcaH TaallaallblH TOJA0PXOH XAIOAPUNT MIIDXTYH.

HS. CoHroruyuj TyxaifH yea 3aCrHiiH 3pXdHA Oyd yJIC TOpUIuitH Ouil 00ITOCOH 3UiTH
3aCTUHWH Oalmany YHIICIAH YJIC TOPHHH COHTOATOO XWUWHY. COHTOTYHIl OH2OPCHULLR
xapoae (ApIdAYUr’ Xapaarryi) 6ereeja TyyX XOJIJJOX TycaMm OW CaHaMX Hb OyArapsT
(eHTrOpCOH YEeHIH 3IMiTH 3aCTUIH OaliIJIbIH TanaapX TUCKOHTHIH TYBIIMH OHIOD), 66peep
X2J103I1, TII XONbIH XAPAN2AH.

H6. XymaaT aryyiicad OUIMINCUAH MypyWraap TOJIOPXOWJIOIAOX 3AMMH 3acartai.
boruno xyramaanel ‘“‘anlan manaa’-Haac yYpPT XyralaaHbl ‘“‘allad manaa’ apai J199p.
CoHroruuJ MaKpo 3IUNAH 3aCTHIH Tajaap MIAJIAT MYY.

H7. Nudmsamita xymsaT (P,) Hb 30XHII0OX IIHHXKTIU, 00peep X3J103J1, dAUIHH 3aCTUIHH
OPOJIIIOTYUI OHIOPCOH PYYIId Xapxk Oaiiiar.
HS. bomoro GonoBcpyynarduj MOHreHUN OOJIOH CaHTHIH OOJJI0r00p HUUNT

SPIATUIT yIUPAAH XKUITYHUIMAH TYBIIMHT XSHAX Ya/IHA.

BoutorsiH MUAABIp Hb HUUT caHalbiH QYHKIL (Vi)-1 YHAICIIAT T3¢aH Hoxuen (H4)-uiir
Hopaxayc maBuryyncss. Tap ¢yHKI Hb XyBb XYMYYCHIMH Taalaajgaac xamaapd jJapaax
TATMIMATTAIISP TOJAOPXOMIOTAOHO.

Vi=g(Ut, B), sux g'(U)<0,g'(B) <0 (1)

Camansia ¢yskn B Up 6omon P, -9oc 6yypax xamaapantait. HUHT caHanbiH (yHKIEIH
(V1, V2 X M3T) TYBIIHHU# [TyraM (MKUJI-CAHANIBIH [IIyTaM)-bIT 3ypar 3-T xapyyJuiaa. JHd
Hb TyXailH OOJUIOTHIH Yp JAYH JPX COHTOTYJBIH XYBUUT WpXuilnHd. MHmsamu Gomon
QKUITYHIRI Hb “Myy y3yymant” tyn Vi > Vo > V3 > Vg4 Gaitna. Conrorung Vi a93px
arBaa IPTUAT V2 POpX anmBaa LPTIAC WIYYX Y39X OOJOBY HOT' TYBIIHWUN HIyTaMbIH
XYBbJ allb 4 ITYYA sulraaryid. 3acruilH rasap COHryynbJ sjaxaa OyxX Xydud?d AaidiiaH,
COHTYYJIMIH YeJ 5AUIH 3aCTUIT XaMIUiH cailH OOJIOMKHT TYBIIHHUI IIyraM]i aBaaqyuXbIr
OpOJIIOHO.

Xymdar  aryyncan @uumncuiiH - Mypy#draap toxopxomnornox, Hopaxaycein
X3PAIJIACAH MAKPO HJUMH 3acTuiiH OyTUMHT (2)—(5) TATMMTIAIAA HATTTAH XapyyJias.
Xymaat aryyncad OUIUITMICUIAH MypYyH:

B =f(Uy) + AB? (2
AnantuB OyI0y 30XMILIOX XYJIIITHHH HOXIION Hb!
Br—Br,=alb_ - By 3)
THHUBIPUIH HOXLIO:
B = pe 4)
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Yp1 xyranaansl PUUIMIICUIH MypYyIH XaMaapa.

p=f(U)/(1-4) )

3ypaz 3 Hopoxaycwin yic moputin OusHeCUuiiH MOYI02ULIH 3a26ap

Hopnaxaycein 1 > 4 > 0 racoH cyypb HOXI6J66C ypT Xyranaanbl OUIUIHIICUHH MypYyH Hb
OOrMHO XyralaaHbl XamaapJbIr 007BoJ Oara Taanaragar (HIyy X3BT33) K rapHa. 3ypar
3-T S, Sw, Sm -93p GormHO XyramaaHbl MypyHr TAMASIIIACIH Oereen MypyiiH Oaiipnan
UHQIAIUIAH XYI990IT99C¢ XaMaapHa. Ypr xyranaansl Oummuncuiin mypyir LRPC-33p
OYpCaicaH. XapaB A = 1 601 OuUMICHIH MypyH aXUITYHAIUNH 3y €CHBI TYBIIMH
1I93p 60coo mrynyyH 6omHO. [9Bu Hopaxaycein y32x Oyiiraap, “ypT xyramaansl 60C00
OUUIUIICUITH MYPYHT aBY Y3/33 I35 3arBapblH Yp AYHJ 3apUMbIH ©0pUWIONT OpPOXTYyH”
axm?.

Hupnayu 6a axicun2yilonuiin 0H064Umoil myeuiun

H4 nexuen ereracen yen 6010ro 00JI0BCpYyIardibiH HUUTMUNH caiiH caiixad OalIJTbIH
¢ynkry (W) Hb HUUT caHanblH (YHKIBIH XyralaaHbl XOHTOJIOJTUHT TOOICOH (Ilar
Xyraraanbl YH? I[PHUWT TOOIICOH) yTraTail TOHILPHA. YIIC TOpUHH XsA3raapiair Oanxryi
0on HUMrMuiH TeneBnerd (2)—(5) TOATMMUTIAIIIP Oreraex Makpo 5SIUWH 3acTHiH
Xsi3raapiantrairaap (6) TATHIUTIAINID Orernex caWH caiixaH OalibiH  (QYHKIBIT
XaMTHITH uX Oaijrana.

_ = 3y —rt
W= [, g(U.P);dt (6)
H_II/II‘;I,Z[B:)p raprarIII/II‘/’IH XyranaaHbl XOHTOJIOJITUNH HOPMBIH COHTOJITOOC XaMaapaH X3

X3JIPH Yp IyH rapu 6osHO. Upasayir eneeneptsii agun yHI AT (I = 0) 6oy yp AYH Hb
sypar 3 m9px G wart rapHa. Oua LRPC ve Huiit canan (V2)-bIH (QYHKIBIH HIYprary

Oaiix Oa TWUHMAPAC XaMruiH callH TOTTBOPTOM MHGMIAL, AXWITYWUIMHH TYBIIUHT
—
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TeneesnHe. DHA yp AyHr Hopaxayc “antan nypMuitH” OOJUIOTBIH COHIONT TICOH 0Oa
MH(IAL, KWITYIHIe1 He Xxapramsan P,, U. Gaiima. Illuiiaesp rapraramj 3eBXeH
OHOO/IOPTOO aHXaapall TaBbJar (XyralaaHbl XOHTOJIONTHIH HOPM XsI3raapryi) Oaix “orrt
QJICBIH Xapaaryi’ OOJJIOTBIH Yp AYHT 3ypar 3-biH M 1T xapyynaB. DHI Sm Hb Vi
MypyHH myprard OaiiHa. ©epeep X203, alChIH Xapaaryd OOIJIOro Hb HPIIIYH
YEeUHHXHUHN caiiH caiixaH Oaiiianj caHaa TaBUXTYH ydpaac aJTaH AYPMHUKH OOJJIOTOTOM
xapblyyiaxag undusiumiin TyBumH (P) enmep, axwuiryitmmitn tyemmu (Uwv) Gara
6aiina (Nordhaus, 1975). Xopas ¢@ =1 = 0 6on HopaxaycelH “caiiH caiixaH GailIbIH
epeHxHil oHOBWION” TArmX yp ayH (W)-1 xypHd. Dud toxuonmong U = Uy 6a P = By,
OaifHa.

Hopoxaycein 3azeap ypm xyzauyaano

3acruiiH 3px3H] Oaiiraa yjic Tepuuja JapaaruiiH COHIYYJbJ IoJl aHXaapiaa XaHJyyJijar
HopaxaycelH 3arBapaac “apauwiicaH TOITOJIL0O OHOBYTOM TYBIIMHTAM Xapbllyyjaxasz
Oara axwiryimsn, enmep MHQmAUM OyXud ypT XyramaaHbl “aljaH InajaaHj’ OpPCOH
00JUIOTBII COHIOHO” TACAH TaamarJiaj J3BIIYYJDK O0JIHO. DHA yp JAYH Hb Japaax Yl
xejueneec ypran rapjar. CoHryyiauilH eMHe 31uiiH 3acar 3ypar 3-biH G 1arr Oaiican
rae. TyxaifH yeuitH 3px Oapurdmj >AUKH 3aCTHUT ypaMIIyyJDK, OOTHHO XyramaaHsl S
MypyHH garyy Ei1 1BIT HIIMIDKYYJICH?3p JAapaaruilH COHTryysbJ sulaX O0JOMXK0O
HAMOTIYYIHD. Sg Hb V1 MypyHdr Ei mprr myprax ydpaac 3acrifH Ta3pblH Xypd dajax
XaMTuiH caiiH Hexuen Oaiinan Oomno. Ei1 vp LRPC mypyiin 3yyH Tang Oaiix Tyn Sc
0apyyH /9311 MIWDKHH, XYJI99IT Hb OHAOP HHQOISAMHUI 30XHLIOXBIT (3) TATMHUTIAN
xapyyJiHa. XapuH COHTyyJuiiH 6oruno xyramaansl yp AyH LRPC -u Gapyyn Tany 6aiiBan
TyXaiiH yewitH spx Oapurd Ham sauitH 3acruiir LRPC -1 Oymaan aBaaumx OOIUTOTHIH
COHTOJNT XWHCH?3p Hexuen Oaiijmaa caibkpyynHa. HopaxaycelH 3arBapaap, yjaaa
JlapaarviiH coHryyiuap Ouii 60JI0X ypT XyramaaHbl AMHAMUKHMI 3ypar 4-T xapyyJias.
Oupa EoEo Hb conryymuitH yp aynruitH mypyil. EoEo 6 LRPC wmypyiitait orriomnmox
E'=M morr ypT XyranaaHbl TIHIBIP TOrToHO. M 13T HE SM 60N0H LRPC-H ans anwax
xapbsanargax TyJl ‘“opx Oapurd Ham OOrMHO XyramaaHbl OUIMICHHH MYypyHH aaryy
NIMJDKIDK, HOXIION Oaifiaa caibkpyyipk damaxryi”. Yuup Hb SM HbB V4 MypyHr u Oac
mryprass (Nordhaus, 1975). boruno xyranaans! @UUIMIICHITH Mypy# X3BT33 Oaiix Tycam
TOHIUBAPT TOJBUIH UHQIISIIN OH10p OaliHa.

3arBapblH ypT XyrallaaHsl WA Hb aJICBIH Xapaaryi Oaiipian M Gosior Hb COHTYYIUIH
sSH3 OYpUIH TOTTOJIIOOH Jaxb alllUrd YW XOJJIOJIMMH COHHUPXOITOM Yp IYH IOM.
TuiMd3C apauuicaH TOTTOJNLOOTOM YeI OHOBYTOM TYBIIMHTOM Xapbllyyldaxal ©HIOp
uHGAL, 6ara aXXWITYHAdITIH TIHUBIP TOTTOHO, ©6peep X3J103J, UHQIIALUNWH Xa3aliaT
rapHa Ik Xa/pK 001HO (A = 1 6a Ounnuncuitn Mypyi 60coo yea J1 nHGISAIUNRH Xa3ainT
rapjar)

Boruno xyranaansl yp ayH: “yJic TOpHiiH OM3HeCHiiH MO4.J10r”

bormHo Xyramaanel YiUI XOIJIOJIIMWH INWHXWIMAHIY Hopaxayc CcoOHroruielH ou
caHamkuiir Maptamxaii (HS cyypp Hexmen) Oaifx XyBHIOaphil aB4 Y3COH. Oepeep
X3JI03JI, COHTOIYM]l OJIOH CapblH OMHOX SfBJlaac ONpPBIH YEWHH YW SBIJIBIT WIYY
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qyXaTdMIIIar Ik y3¢oH. DHd Toxuoaony (1) tarmumrranuidr napaax xauospt (7) oudrk
60IHO.

V, =[] g (U B)Zdt ©)

OHn T -COHTYYNMIH MOUJeruiH ypT, Z -COHIOTYJBIH OW yXaaHbl MapTax Xypll.
CoHryynuiiH (GyHKIBIH 9HD CaibKpyyJicaH XyBWJIOAp Hb COHTOTYHJ XDAMUIIIP TyxaitH
YeUIH aXWITYHI3, MHISIUIAH Tenee 3aCTUiH rasaprail Xxapuylyiara TOOIOX OOJIOBY
MapTamxail 6aiijajl Hb alury yJjc Tepye]] COHIOrYbII 3pTHIIC 30XUOH OalryysairTai
Xyypax Oosmomx onrogor. boruHo xyramaann yic TepuitH OM3HECHITH MeWIer Hb Jlapaax
Oaiiyiaap epHeHe. OMHOXHMITH aJlJI DMMH 3acar 3XJmd1 3ypar 3 naxp G marr Oaiix yen
COHTYYJIb OOJICOH 'K y3b€. 3aCTMiH ra3zap HHHUT SPIATHNAT ypaMIIyyJaH aXHITYyHITHir
Oyypyysx, Ex uarr xypu wagHa. OH3 Hb G 1rT OalicHaac MIyy OJIOH COHTOTYMMI TaTHA
(eepoop xom0a11, Vi > V2). DH® MaHEBPHIH TONOOCOHA WHQISANM XypAcaHa (XyMyYc
XYJ33JITID ©6pUMUIICHOeD SG 3LACTI3 0apyyH 3311 HIMIDKUHY). ['9BY 3H? 3apaan COHryyib
sBarjacanbl napaa rapHa. COHTyylnuiH AT eMHOXeH HHOISAIM HAMATICOH Oaiinaa d
COHTOI'YU/l 30XMILIOX XYJIIUITTIH yupaac MHQIIALM XypAacCaHbII OMITOX XYpPTAJI HAIIIA
xyramaa maapgaa. HorsHT wH(IAmM eHaep OOJICOH TyJd 3acTUHH Ta3zap TYYHUUT
Oyypyynax x3parra i 601H0. TUIM33C COHTYYIMIH SUTaTHIH Japaa 3acTUilH ra3zap HUNT
IPIATHHAT OyypyysiHA, 2HD Hb QKWITYHIUUT ©CrecHeep HHQIISIHUAH XYJIIDITHUT
HamykaaHa. MHracH?3p GoruHo xyranaansl Ounauncuitn Mypyil Oynax IIWDKUH S -A
ouHo. CoHroruuJ mMapramxail yuypaac 3H? CTpAaTerd JapaaruiiH COHIyyJuap axuan J
JlaBTarjaHa. JpTHUM ©BUYHOOC CAsAXHbI 30BUYp Hb WIYY aUMIIMITall caHarjaHa. OJuilH
3aCTUMI 30puyAaap TOTTBOPTYIDKYYIDK, YJIC TOPUUH OM3HECMHH MOWIOTHMHT YYCIdX
9HAXYY Aallurd YHJI XOAJIejeec yJIC TepuYui JI XO0KHO. DH3 yp IAYyH DIMHWH 3aCTUHT
TOITBOPXKYYJIaX 3aCTMHH Ta3pblH YHICOH 30PWITBIH TyXal KEWHCUYYIHMHH HOMIIOITOU
WIT 30PUNIIIOHS.

Hopaxaycein 3arBap Hb COHTYYJIMIH MOUJIOTUWH YEUWH aXUITYHIT 0a UHQISIUITH
TyXall TOmOpXoil Teceenen erger. COHryyJIniH MOWIOTHIHH dXHUM XaracT aKUITYHADI
ecox 0a JIHb Oyypcuaap undmsauumiia TyBInH OyypHa. XapuH COHTYYJIb J0X0Xe] O0yoy
COHTYYNUIH yeuiH Xoépayraap xaracT axuiaryimadn Oyypu, [AHB ecne. Conryynb
O6onmory MHQUIALKM OruoM ecex 0Oa XsMpasl HYYpJdHA. HopaxaycelH 3HAXYY Cyypb
Hoxueauir 1947-1972 onsl 9 opHBI erergen a33p LiaaracaH Oereej “yic TepHiiH
OM3HECUITH MoUIer Hb 3apum KalWTAJIUCT OPHBI DIUMH 3acarT M3JPTXYHI] HOJIeOTIH”
rcoH ayrHanTa xypu’d (Nordhaus, 1975). Dauiin 3acruitH Meuner AdX YJIC TOPUIH
HeJleer JlaH TaHll IIajTraaHaap Taiyidapiax O0noXryi 0ereej HaMbIH Y33I1 CypTall Hb
yIC TOPYAMHH ammurd yisl XeaneiuilH aapaa Xo€pJordy HesaeeTdH Oaifraar XoXuM
Hopnaxayc 6aramkas (Nordhaus, 1989).

AHVY-biH epenxwuitiery Puyapn HHKCOHBI DXHUH COHIOTJICOH XyraljaaHbl TOICTeJl
Y€3C alurd YW X UIOIUHH JKUAIAT Toa XapK 0omHO. 1970-1971 onbl xsimpan Hb 1972
OHBI COHTYYJIb JIOXOX YEdp TAJIIX OOJIOTHII Malll sSapaiTail XdparKYYJIdXdd XYpraxkid.
Epenxuiinery Hukcon 1972 oHBI COHTYyyJIMIH SIT ©MHOXOH HUUTMHUIH XalaMmK, TITTIBIP
aBaryziag Oyrmpa Hb Hor 3axua xypryymk? (Tufte, 1978). Vr 3axmana T3TrIBip
aBarduiiH TAOTMIMXUNUT Hb 20 XyBHap HAMATAYYJIAX 4Yek OuuciH OaiiB. Epenxuiinerd
——
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Oli3eHxay3p 3AUHH 3aCTMMI ypamilyyyax OomjIoro sIByyJDK 4ajaaryi ydpaac TYYHUNT
sasiramokiiary Hukcon eepuiiree emuex 1960 onbl conryyinba KenHeaua simaracaH rax
y3»k OaiiB. MitMasc HUKCOHBIT “yic TepuilH OM3HECHIH MeWIeruiiH OyX Har yewiiH
GaaTap” K TOAOPXOMIICOH/ raixax 3yiryi (Rogoff, 1988).

DOHP Y33rUIMAH HOUTOW AYTarajbil SMWIdX OOJOMMKTOM X3 X3JPH XYyBHIOApPHIT
Hopnxayc canan 6onrocon. TyxainOan, COHTOTYIbIH M3JIPAJUIMHH OOJIOMKHUHT HAIMIX,
xapaaT O0yc TeB OaHKHBI MOHTOHUI 0OJIOTO XIPATKYYIIX 33PTUUT TypJaxk OOITHO.

3azeapovin ynanm, cipainm

TorTBopToii O6ara uHGISIIH, O0ara aKUITYHI3], OHIOp XypATald ocenT OyXuil KamuTaTucT
eproHnmiiH “antan ye” 1970-aam ona tercren 6osoB. 1970-aaxg oHbl crarduisiy Hb
TRIXUHH Xo€payraap maiiHaac xoumxu 30-aaj KW Makpo dAMAH 3aCTUWH OHON 0a
6oas0ro AaBaMraiypk OalicaH KeHHCUYyAMHH HOEPXJBIT Tercres 6osros. MoHeTapuct
ceper XyBbCTaJIbIH AyyHaap Jlykac panroHan XyJd3THIH XyBbCTAJIBIT 3XJIyYyJdB. 1970-
aaJl OHbI IYHJIyYp 30XHIIOX XYJIIUITUIHH TaaMarjajbll X3pariak OailicaH 3arBapyya LIMHD
COHTOZIOT OHOJTYJIBIH XYUTAH IIYYMKIIDII ©pTex 00i10B. Parmonan XymnaTTai, 3ax 3991
TaCPAITIYH TAIHLBIPKIAI 3arBapT Ooaoro OoJoBcpyyiardusl OOJUT SIUMH 3acarTt
HOJI0eJI6X6]l Hb HPI3AYWI?? XapAar 3IuNH 3acTMiH OpOJIIOTYMJl TOBOI YyupyyJiaar.
TuiiMa3c 60/u10r0 00JI0BCPYYJIAaryAbIH aMriIax 000X 60ruHO Xyraunaansl OUIUIHICHITH
Mypy# rax Oaiixryil. JKuimnanbai, COHryyaMiiH eMHOX MOHITOHHMM TAIRIATHIT palroHal
OpOJILIOrYK ypbJaac MK Oaiiraa yupaac Tap Oyp LOUYUPAOXIYH.

TyyHWI?H panuoHan XyJI3ITUHH Taamarjajgaap COHIOIYMJl MpIdAYyHras xapaar Oa
CHUCTEMTHH ajijlaa XUUJAPITYH TK y319r. Panmonan Xyid3iaTuiiH OHOJIBIH “‘CyHpyyJidary”’
HIYYMXJIIAC 00001 YIIC TOpUitH Ou3HecHiiH Mewieruitn ononn Hopuaxayc, JIunnoek,
Makpsit HapblH XOMII TOPBUTOM JIBIIMI rapaaryil rx AnecuHa 6uwkass. Hopaxaycein
3arpap Hb 0ormHO xyramaanbl OuuUICHiH Mypyi OOJIOH aJChIH Xapaaryi COHroryabir
XaMTaJ Hb aB4 y3J9r. XapuH palMoHal XYJIITHMH TaaMarjial rapd HpCHI3p YIIC
TOPYUJ COHIYYJIbJ] OHOO aBaxXblH TYJJ SAWMH 3aCTUUI allluriaxaap COHMPXJIOTMWAT
COHTOT'YU M3HD XK Y39X 00jcoH. AHY-bIH epeHxXuilierdyuitH COHIyysb 1OpBOH KU
TyTaM sBarjjar >KypaMTall ydpaac paluoOHall COHrorduj OOJIOH 3JuilH 3acTUiiH
OpOJILIOTYHU XYBHUIH alIUT COHUPXOJA00 XOTIOTICOH YJIC TOPUINNH IUNH 3aCTUITH 3aJ1b
MAX37] OaliHra XyypTaHa 3K UTraxija 03px. TyyHs3c ragHa spX OapurdjablH COHUPXOJJ
HUMIICOH MOHIOHUI 0O0JUIOr0 X3PATKYYJIIXUNT 3aCTUiH razpaac TeB OaHKUHJ II1axaaryi
1 6on Oue naacaH TeB OaHK MeHIe®HUU Oojayoro sByyjaar Hexuein Oaiinan Oyxuit
HopaxaycslH 3arBapbIl XYJI99H 30BIIOOPOXO] XdLYY OM. I'5coH 4 bnalinaep eepuiir Hb
1994-1996 onn Xomboonsl HeemwmitH mdn TOpryyH Oaifx yen Hb yJIC TOPHIH JapamT
Oaiiraaryi T3k X3JC3H OMI33. XoAMNUr33p TYYHHH Y€l yJIc Topeec MOHIeHui 001010
Up3X JapamT “TyH sSUIMXTYH, Oapar Tor” Oaiican OonoB4, Puuapn Huxkcon-Aptyp buphbt
YeIl XapuH UM JapamT OaiicaH I3ArUIr XyJI93H 36BIIeeper.

Vic TepuitH OU3HECUIH MOWJIOTUHH OYTIIYY 9X3H YE€A33 OHOJBIH XYBbJA HUM CyiI
tanrtail 6aiicHaac ragHa HopaxaycslH 3arBap raxsjl SMIMPHUK CyJalraaHbl 3yT33C XyUTHH
JOMAIT aBu 4Yamaaryid oM (Mullineux et al.,, 1993). AHVY-wiH erermen m3p

HogﬂxazcmH 3ar13ag Toxngoxr¥171 Oaiican _6on D3XAXDB-bIH QDHVVIIBIH_XVBRIL_VIC

93



-

\3,ZIHI7H 3ACATI: onon, npakmuk >

TOPUNH OM3HECHITH MOWIOTUWH CYJIXaH HOTOJT0O J OJKI). bycan cynanraaraap AHY
6omon DO3XAXb-biH OpHYyAblH axuiarydman 6a YHbB-uit ecentuiin erermenna yiic
TOpUiiH OW3HECHIH MewIer Oairaa Hb TyH cyJ M3aparauar. COHTyylb SByyJIax Xyraraa
SHJIOTEH TOXHOIA0AA MeH HopaxaycbiH 3arBapsir x3paridadr (Alesina et al., 1993).
XapuH eep X3/PH cyjaajraaraap H3J93J HaawmTal yp ayH rapusd. AHY-n conryynuiin
OMHO CAaHTUMHH OOJIOH MOHTOHHH O0O0I0roop MaHHUMYJISAL] XUNTIAST 3apUM HOTOJITOOT
AP CyAairaa XapyyJnkdd. YYHI3IC TajHa, COHTYYIUHH AYHT OOJUIOTBIH Yp IYHI
(MHQIALY, BXKUITYHRADI, 6CONT IIX MIT) YHAICIIK Taamariax, 00UIOTbIH apra X3parcaij
(TaTBap, 3aCTMIH ra3pblH 3apAall, 333JUIH XYY I9X MAT) YHIICIK TaaMarjlaxblH suiraar
Hpoaiizen Toapyynaan, “mMakpo 3AUNHH 3aCTUHH YP IYHIDIAC WIYYTIH Makpo 3AUNH 3aCTUH
0017I0T00C alIUT XOHXK00 raprax MaHMIYJISL XUUraadr” rax ayraiacaH (Drazen, 2000a).
bomyioreiH yp IyHTHIH Tajaac aBaaj Y3BAJ1, COHTYynuiiH eMmHex Ooaut /IHB Goson
QOKWITYUUTHIH 60pWIeNTeec WIYYTIH COHTYYIUH qapaaX MHQIISIIUINH TeJIeB Oaiiiaac
yJIC TOPUIH OW3HECUIH MOUJIOruiH amurd OalJJIbIH OHOJBIT JIMKCIH HOTOJIT0O
axurinaraaar. XapuH OOJUIOTBIH apra Xd3pATCIMWH Tajaac aBaaj Y3BAJI, MOHTOHUU
00/I0r00C UIYYTIH CaHTHITH 00IJI0T0] MAaHHUITYJISIL XUUTIAT X33,

1980-aan oHBI AYHAYYp YJIC TOPHIH DIUHH 3aCTMUH 30XHOJ OYTIIJ IIMHD TYPJIAT
rapaB. busHecuilH MewNleruiiH Tamaapx OYTIAIYYIUHT 3apHOBUY CyJUIaan, I39pX
3arpapyya JPMXKUX HOTOJITOO XAHTAITTYMIIAC TajlHAa Cyyph HOXION Hb ‘OprazidTdii’,
“gaHra” Oalgar TP COHTYYJIMHH MOUIeruilH TyxXaid HAIAH 3YYAT TaiinbapTaa
HIYYMXHIDK3. ['OpIIOHBI AMXTIACOH AMepuruiii OU3HeCUtlH Meuno2 XdIMAIIX IIYYMXK
cynanraanj 4 6ac uiim yi omoocoH eHre xaparaaar (Gordon, 1986).

Xacar Xyramaas/ yi TOOIJIOH HaM I'YMX3H OaiicaH yic Tep 0a Makpo 31MKH 3aCTHiH
XOOPOH/IBIH XamaapJiiblH Tyxai cyaanraa 1980-aag oHBI IyHA Y€3C 3PC CIPIIK IXIIIB.
OnuiH 3acarduj] paluoHall yJC Tep-3AWWH 3aCTUilH 3arBapblH IIMHY YEUHI raprax,
paryoHan XYJIdATHIHH MIYYMKIDNA xapuy Oapu. 1970-aam oHBI 9X3H YeTdH aauiaap,
YJIC TOP-3AMNH 3aCTMIH 3arBapblH XOEp JaxXb Y€ Hb YJIC TOP, MAaKpO JJWWH 3aCTUHH
XOOPOHAOX XaMaapiiblH TyXail ammrd OOJIOH TyyIuTail AIMKUTUMNAH XyBujOapaac
Oypa»k OaitB. [lapaaruifH X3COIT palMoOHAN YJIC TOPUWH OW3HECUWH MOUJIOTHiH
3arBapblH TOJ OHIUIOTHHT aBY y39X OOIHO.

Payuonan ync mepuitn 6uznecuiin mounoz

Bonnoro 60noBcpyynarau 6a COHror4ilH XOOPOHI M3A33J13J1 TATI Oyc 6aiix paruoHa
XYJII2ITUIH 3arBapyyaaa 4 HopaxaycblH 3arBapblH 3apyM CaHaar TyCraK OOJOXBIT YJIC
TOpUITH OM3HECUITH MOWIOTrMiH CYYJIUHH YeuiH cylanraa xapyyijaar. Oepeep X303,
COHIOr4MJl Hb AJCBIH Xapaaryd yex J YJIC TOpUMI YyJC TOPUHH OU3HECHMH Medusier
yycraaar Oaiix anbaryil. Yiic Tepuua, COHTOruua, 3AMHH 3aCTHIH OpOJIIOTY/IbIH XOOPOH/
TATII MBJR3JITIN, HUUTMUNWH 30pWITHIH Tajlaap caHall HAIAMAJ Oailx yic TepuiltH
OpCOJIOOHT OPUYMHJ J1 OHOBYTOHM 00Ju10r0 A3BIIMX O0MOMXKTOW. ['3T31 3ar93p HexXLen
p Oyp OWemdXTyd ydpaac yJiC TOPYIAUWH amUrd YA XOJJI6J OHOBUYTYH OOJJIOTHIT
TopyYaar. Upasayiris xapaar cOHroryuj dUiH 3acar, YJIC TOPUIH HOXIeN OaiIIbH
Tajgaapx OypIH MDIIIJUIIP XaHTaraaxryi 6aix terc 0yc MIARIIUIMIH 3apUM HOXITOIHAT

—_—
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Xapraj3Bai 3px Oapurdmj] COHTYYJIHMAaC X0)KOO TapraxblH TYJJ allurd Y XeJeineep
“Typ 3YypPBIH XOI KW IR Ouit 6onrox 6oomxToi 6ommor (Alesina, 1989).

3apuM CyJUlaauyuiiH JI3BUIYYJICOH pallMOHAJl alllWrd 3arBapT COHIYYJUNH Mewlier Hb
3aCTHilH ra3pblH 3apjaj, TaTBap, MOHTOHHUI ©CONT 33pAT OOIOrbIH XyBbcarygaac yycix
0a Top MeuwIer Hb MYIIIJUIMKWH TYP 3yypbhIH TATII Oyc Oaiiiaac manrraanax 00JIOMKTOM
axad (Cukierman, Meltzer, 1986; Rogoff, Sibert, 1988; Rogoff, 1990; Persson, Tabellini,
1990). Xomuiirasp panuoHaAll COHTOTYW XaHAMKHUT Hb XaMTHWH HMX OailJiraHa Ik
UTrK Oaiiraa yjIC TOPYAMMI COHTOX 30pWITOTOM 4, epceiaex Oyh 0o0mmoro
00JIOBCPYYJIardplH Tajlaapx M3A93J13I1 XoMc Oaiinar. CoHrorduy yp AYHT Xapk Oaiix Ji
9pX OGapuryJblH yYajall yaHCaaHbl Tyxail MdAPm3aTIH OonHo. TuiiMdac 3px OGapurumjg
0OpCANITree 4YaaBapTaidl I'K YHAIMIIYYIIXUUH TYJJ COHTrOr4jaoid “‘noxuo erue”. Hiim
noxuo x bputanu caHruiH CailJibIH KUJI TyTaM XUUIAT TOCBUMH TaHWILYYJITbIH YE3P,
AJIAHTYS1a COHTYYJIMHMH AT ©MHOX JKHJI TOJ aKUTJIar/Jiar.

Porodd, Cubept Hap ync TepuuilH 4aJBapbhil TOCBHMH YPryil 3apaibir Oyypyyriax
yagamK K TOJOPXOUIICOH Oaiaar. Oepeep X303, yagaMKTall 3aCrUilH razap TyxXalH
TaTBapbIH OPJIOTOOp WYY MX HUUTMUKAH Oapaa, MMWIKUX TeJa0ep HUMIYYIH?3. Dpx
OapurupJ CaHTMHAH TYp 3YYpbIH YpaMIIyYJUIBIT HAMALAYYJSX (3CBAT  3alimryu
nraapanarataid  0aiicaH TaTBaphIl 30TCO0X) 3PX MAIAITIM. DHA Hb COHIOTYA0.]
taamaranar. TeceB O0JIOBCpyyJiax Hb TOBOITIM YW SIBI] y4paac COHTYYJIHHH apaax
TaTBAPbIH ©COITOOP COHTYYJIMHH OMHOX 3JIJI3B ypaMIIyyJUIbII CaHXYYXKYYJH? IdATCUUT
panuoHan COHroryuj 4 OypaH OyC MPAPJUIMHH yJIMaac ypbIUMJIAaH XapXk 4Yajaarryi.
AXUITYHIPI-uHGASIUIAH 3y TOTTONTOM Meuner YYCATHHr Taitnbapiax HopaxaychiH
3arpapaac suiraataii Hb palioHall YJIC TOPUMH OM3HECHITH MOWIOTHITH OHOJI COHTYYJIMIUH
©MH6e 0O0JIOH Japaa O0UIOTBIH XIPITCIYYI3P MAaHUITYIISL XUIHD I y349T. COHrYyynHiiH
OMHO TaTBapbhil OYyypyyJDK, 3apiarbll ©CreH 4aJBapTaiiraa Xapyyjiax I3C3H 3pX
OapuryplH yBaWIyH IIOXOOPXOJ SAMMH 3acTUHI OHOBYTOM Oaifjytaac MIdIpXUN
Xonayynaar. Xsauirnp panuoHan amurd OauiblH 3arBapyya HopaxaycblH aHXHBI
3arpapTail Xaphllyyiaxaj SMIUPUK TaaMarjallbliH sH3 OYpUIH OOJOMKHUUIT raprax upasT
Y yr 3arBapT palMOHAN allurd YWl XeJyles 4dyxaa Oalp cyypbTail XoB39p OaifHa.
Tyxaiin0an, pauvoHanm XYJII2ATHHH yiIMaac CaHTMHH OOJOH MOHTeHMH OOJUIOTBIH
MaHUIYJISIUAH Yp OyHA Ouil 00j0X sMap 94 MeuJeruir OOTMHO XyraraaTail, 3yi
TOTTOJTYH OOJHO 'K TaaMariajar.

OLACT Hb, XOMKWXK Oyl OpHYYAbIH 3aCTMIMH razap 4 eHJep XOrkWIT3H OpHYYIbIH
3aCTMMH raszaptail aauia YW XemnenTdi OaliAruir TAIMIBIIAX X3parTdi. Xiauirnp
HOOJITTAU DJIMUH 3acarT XYBHUIH alllUT COHUPXOJI X0OCOH YJIC TOPUMH YW Xxemasen Oara
Oaiijar 4 COHIyyJjHMac YYCUITIH CaHTMIH OOJUIOTBIH MeuJier “M3J3IAdXYHIl XOMKIIHA
Oaiinruitr IlykH KT Xerkux Oyil 35 opHbI cyqanraaraap Torrooxd? (Schuknecht, 1996).

Hyenanm

1980-aa oHBI CYYJT YEIC 3XJIOH OPYHMH YEUWH UHH 3aCTUHH MIMHXHUITIIHUN apryyIbir
X3POAIIIACHH YIIC TOPUIAH HAUNH 3aCTUNH JaxXUH COPTIIT 00K OaifHa. DHIXYY “IIMHD yIic
TOPUIH DSIWWH 3acar -uilH CyJUlaaq/iblH HUWTJIAT 30PWIT0 Hb HSKOHOMHUKCHMH TOJI
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Hopaxaycein Henee Oyxuit Oyr?en Hp Ulymmutsp, Kameuku HapbiH y3371 caHaaHaac
9XT3H yJIC TepuiH OM3HECHHH MOUJIOIMHI COHMPXOX CyAJaauiblH COHUPXJBII JAXUH
COpA3CIH Omimd. [@BU panmoHan XyI3ITHUHH XyBBCTAI TapcHBI Japaa yiC Tep-3IuilH
3aCTMHH 3arBapyyAbll COHMPXOX Hb HAI X3CAIT33 HamkcaH. Paumonan Oyc, ammrd,
TyyIITall JAPMXUTYMAH 3arBapblH OHOJIBIH CyJl Tal 0a TyplIUIarklH Yp JAYHTHIH
9pran3’dTai Oaiifan Hb CcylanraaHbl SHAXYY TanOapbil TYp 3yyp HaMKUXal XYPrajkdd.
Typuwarsin tyxaig Oount, Kpucran Hap “IPM)XKHMX HOTOITOO XaHTalTryd Oalaruiir
OMJITOXTYHTII9p YJIC TOPUHH OM3HECHH MOWIOTHIH 30XHOJBIT XOH 4 YHIIMK Yagaxry’’
rak 3apnas. (Alt, Chrystal, 1983). Ync Tep-samiiH 3acruifH XaHIUIarbIl COHUPXOX Hb
OaraccaH yej IIMH? COHIOJOT OHOJMYU PAllMOHAT XYJIIUITTIHN 3aX 333JIMHH THOHLBIPHUIH
3arBapblH OOJUIOTBIH JYTHAITHWT TYHIIX TI37 TYH 3aBTYH OaiiB. DHY 3arBapyynan
004JI0TBIH Yp awmuITyid Oaifnan OOJNOH palMOHAN YaHApbhIl OHIUIOXIO0O0 YJIC TOPHHH
CHIPATAH  OOJUIOrbIH  MaHUIyJsiaac 0onoox Oojuioro Tyymrtaid Oyc Ooijgor raxk
aHxHaacaa TainOapnax OaiB. ['3caH x3auit 4 Torm Oyc, Terc 6yc M3I33J3J1, HAIIJCOH
KypMmaap Oalryyraaryid HOpJIICOH HAMHTHIAH TIP3, COHTYYIIMIH YP JYHTHHH TOJAOPXOM
Oyc Oaiiman 33p3r OHIVIOTMII TycracaH ILIMHD palUOHAN YJIC Tep-3AMWH 3acruilH
3arBapyyzl aMKWITTail Xerkmk OaiiB. HulirMuiin caifH caiixaH ax OalaibIr aimb 00JI0X
JOUUTYYISXUAH TYyJJ 3AMWH 3acardjblH 3eBiiereer aB4 Oyl ereemep napaHryinard
6oms10ro 6OJOBCPYyJIaxX YHJI SIBIBIT TOJOPXOIMIOXTYH. XapuH €6p 66p COHUPXOJ OyXui
SH3 OypuiiH epcesijerdy OyJIryyIuilH TOIJIOX HApUMH TOBOIT3H TOrIoOMOoOp OOAIOro
00JIOBCpYYyIax YT SIBI TOJIOPXOMIIOTIOHO.

A YHIIBIPXKCOH apIAuuiICaH OpPHYYJaJ HUUT SAUNH 3aCTHiH TOTTBOPryi Oaiinan
YYCIX3 yJIC Tep X3p HeJeesleX Hb HA3JI33]] MapraaHTtail 0aiiraa 4 COHIYyJMHH epAuilH
MOWIerTA TyidrapcaH yJC TOpPYM[ XOJbII OWII OHpPBIT JI Xapax XaHjuararail Gosjgor
I3COH caHaar YIYHCIIX XYH I[@0XeH OonoB yy. JlaxwH COHrormox, 3CBAI aybaH
Tyllaajjaa yYJIIdX IICOH XYCdI Hb YIC TOPYAUWI HUWT DIUHWH 3aCTHMMH TOTTBOPIYH
Oaiiian yycraxyHi 31uiH 3acruilH 00/AJI0r0 Xeeueaex, amiiaxal Xypraadr. X3p3B 5H)
YHIDCIJIMUT XYJI99H 36BIIeepu Oaiiraa 0oi TAr?3] 10y XMMX Imaapjaiarataid B3? Ypr
XyramaaHbl 30pWJITOJl HHUWIICOH OHAWNH 3aCTHMilH TOTTBOPTOM OOJJIOTHIT  TYJIXYY
X3PAMKYYIIXA 32ATIH OpUMH OYXMH MHCTUTYLHMHH Xypasr OypAYYJdX ILIaapAajaratai.
ApaunicaH TepUHH Cyyph 3apuMBIl XOHAOXTYHI?3p, MHCTUTYLUMH HIMHATIDI XHUHX
3aMaap yJC TepuYIAMiH OOTMHO XyralaaHbl X3T ylalpcaH Jyp 30pTbIH YT akuiiaraar
XIPXOH XdA3raapjax BY IDJ3T Hb aX YWIABIPKCOH apAuWicaH OpHYyZaz TyJrapaar
3aHTWJIaa acyyJal oM. DHP acyyUlbIl LIMHIDX OpOJIIUIOr0 Hb 3IUMH 3acruiiH 0OJIOH
COHTYYJIMMH MOWIOTHIH XOOPOHJBIH XaMaapaJl MakpO 3JIUKH 3acaryiblH CyJajraaHbl
YPKHJI IUMT Tan0ap X3B33p YII9X HOXIOIMNT XaHTax OaiHa.

DNUIH 3acarduji 3arpapraa yjiaC TOPUMH XIMKIICUUT HOIMCHIIP 36BXOH HUUT IIUMH
3aCTMMH TOTTBOPTYHM OailiiblH TamaapX OWAHUN OWITONTBHIT HAMATAYYJII 30TCOOTYH.
Tan Oac ecenTHifH raifxamIur O0JIOH CYHPIUIH WYY TYH3THH IIadTraaHbIr 3pK xaiican
oM. HICHYIp TOA DAMNH 3acTUHH ©CcOoNT “Myy”’ HMHCTUTYI, “Myy”’ 00IJI0rooc 00K
Xs3raapyiargaaruir wipyysicod. CyyiuidH YeuiH cyJanraaHyya Hb SIUWH 3aCTHiH
©COIIT, XOIKIUIH Tajaapx YJIC TOPUWH SAMMH 3aCTHIIH OHOJIBIT IIMHD Y32J1 caHaaraap
OaspKyyJicaH yic Tep CyJulall, 3JUHH 3aCTUHH yXaaHbl XapWILaH YHTWIIMNAT Cyaalik,
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IMHCKII] OaiiHa. DAradp Hb yllaM CaifH Cy/UTIax IMUHXKIDX IIaapajiaratai tajadap raor
Hb TOJIOPXOW. VYIJIC TOPUMH IIMHAKIIX YXaaHbl CyJylaauuj] SAUNWH 3aCTUHH XY4YUH
3YUJICHIT OpXHUTAYYJDK OONOXTYHH aauil SIUHH 3acTUHH OOMJIOTHIH MO3UTUB 3arBapbir
COHUPXOK OyH SAMIH 3acarduji “yJc TOPHHH XYpI3T OPXUTAYYJDK OOJIOXTYH, TAIr3X 4
€cryi” rer Hb TOAOPXOH Oonooj Oaiiraa Tynm Owa yJC TOPHH 3AWNH 3acar TICOH
HOPHAIC IPPBIX3 OONBXK CyJairaa MMUHXHITIOID HHY YU PYY XODKYYJIdX
3alIImryi maapiaratait 0omxaa.
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