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Cucrtemp Henee 6yxmnn apumkaaHbl 6aHKyyAbIH
CaHXYYIrMMH ryuuaTrang XyMyyH KanuTtarnbiH Henee

H. Capyynterc'!, M. OpaaHabar?, XK. QHx6asp?

XypaaHryn

MoHron YncblH 6aHkHbl cuctemMa Henee Byxuin BaHKyyAblH aluniT axunnaraaHs OlyHbI
KanuTanblH OypanaaxyyH 60MoH xymyyH Kanutan, OyTUMRH KanuTanbliH aluur, opyyrcaH
KanutansiH yp awrnind Heneer 2011-2021 oHbl CaHXYYTMINH M3A33N3N4 YHAICN3H TOOLO00.
Orergnuiir caHamcapryn 60MoH TOrTMON HeneennuiiH 3arsapaap yHannaa. CyganraaHsl
YP AYHI33p XYMYYH KanuTtanbiH Yp alur Hb HUNT X6PeHrMH 60NOH eMYMIH ereexus, aepar
Henee, BYTUMINH KanuTarnblH YP alur Hb HUAT XEPEHTUH ereexuns 3epar Hernee, opyyrcaH
KanutanbiH yp alur Hb 8MUYUH ereex, LdBap XYYrMNH TYBLUWH, HUAT XOPEOHIUNH ereexuns
anb anuHA Hb 9epar Hemnee y3yynaar 6onoxbir xapyyrx banHa.
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YoupTtran

BusHecMMH  TyMUITIANUMAT  TOOOPXONITOX
yyxan XyYuMH 3YWAN Hb OWYHbl KanuTan,
TYYHUA  OypangaxyyH XyMyyH KanuTan,
oyTumiH  kanutan tom  (Seru, 2014).
KoMnaHWmMH Magnaruir eeptee LUMHI3C3H
XyBb XYMYYC33C OYPACOH M3ANAMMNH CUCTEM
Oyly KOMMNaHWIAH MHHOBAUM XUINX YagBap Hb
OKOYHbI KanutanTam HArT XornbooTon ragrur
HUATI3P XYN3I3H 3eBLUeeper (Subramaniam
& Youndt, 2005). XymyyH KanutanbiH OIOYHbI
caHaa, M3AMarvir OueT XepeHre, ereex
OonroH xyBupraxag TOOOPXOW X3IMKIIHWUN
©OMOBCPOHTYIN OYTUMAH MEXAHN3M 3aNIILLNY
Wwaapgnaratan. Mag2aninnH - TEXHOMOrH,
YANUAYYNarymaTan  xapunuax — xapunuaa
33par GawvryynnarbiH 6uin 60nrocoH 6yTal Hb
XyBb XYHWUI M3AN3rMiAr awmrrnax 6onomvxumnr
OnroJor.

ByTuMinH kanutan Hb XYHWA  Heeuunr
LWMHS M3ANaras TYpPLUMXK Y33X, cypaxag Hb
ypamuwyyngar Oamxkux Tynryyp 6ongor.
XYMYYH KanuTanblH M3ANar, Typlunara, yp
YagBap Hb OYTUMIH KanuTanblH Lap Xypaar
epreTrex ©Oomomxuir onrogor. ©Gepeep
Xano6an OyTUMIH KanuTamnblH X3P3NKUNT Hb
XYMYYH Kanutanaac xamaapgar, XyMyYH
KanuTanblH Yp AYHT3M awunrnanT Hb OyTUNIAH
KanuTarnblH YaHapaac xamaapaar.

BanryynnarblH  yp  awur Hb  OKYHbI
Kanutanaac ragHa XepeHre, CaHXyYruiH
Heel  6oaMTOOpP  X3aMKMX  OONMOMXKTOM
Kanutanaac xamaapgar. OH3 KanuTanbir
OpyyJiCaH KanuTar rax Hopnagar.

OaArasp rypBaH  KanuTanblH  OHOBYTOW
awmrnant Hb  KOMNAHWMAH  CaHXYYTUAH
rynuyatran  Oyly  awurt  axunnaraaHg
HeneenHe. Wnmag 9Arasp  Kanutanyya

MoHron yncblH GaHKHbI CUCTEMZ Heree
Oyxuii  GaHKHYyObIH awurT  axunnaraaHzg
X3PX3H Heneemx bynr cygannaa.

CypnargcaH 6angan

©OHee yen OU3HECWMIH yp AOYHI YH3M3axX ron
X3MXKYYP Hb YH3 USHUAH ecenT OOoncoH
Gereep YH3 UdHUIH ecenTuir Bypayymx bywm
HOOLIYYANNT X3PX3H OHOBYTON awmrnax oyn
Hb XepeHre opyynarygag u4yxan OOnCcoH.
KoMnaHunH Gyx HeeUUnH yp alurmnr Hamyy
epTer racaH ONNronToop UN3PXMIAIMK BOrHo.
OArasp  HeeuMMr  XaMXmx  GOMoOMXKTOWN
XepeHre Oyly opyyncaH kanuTan, X3MXMx
OONOMXIYA OKYHbl KanuTamnbliH HeeL, rax
aHruImK 6orHo.

BaHKHbI CaHXYYIMH TYWAUITIONA Heneenex
HAI XYYMH 3YWIT Hb HUWT XOPOHTNAH XOMXKI9
Oereen yun axwunnaraaHbl Uap Xypa3
OCOXVINH X3P33P HUWAT XOPeHre HIMIraaar.
OnoH cygnaaung 6aHKHbl ryAUITrang HURT
XOPOHIUINH X3MXX33H Heneennunr cygancaHx.
BaHKHbI ryRNUaTrang HUMT XOPOHIUH X3MXKI3
Hb Heneenenryn (Ozkan, Cakan, & Kayacan,
2017), aepar HeneeTan (Nawaz & Haniffa,
2017), ceper HemneeTan (Mohapatra, Jena,
Mitra, & Tiwari, 2019) rax QyrHaxas.

BaHKkHbI canbapT OWyHbl KanuTanbiH Yp
awnr Hb CaHXYYrMAH TYNUSTIONA XSPX3H
Hemeermk OyWr ONoH cyanaadug  YHamx
ayrHaceH  (Tiwari &  Vidyarthi, 2018),
(Vidyarthi & Tiwari, 2020). Tag agrasp
cydanraaHgaa opyyricaH KanuTanbiH - yp
alwrnnr 3aaBan aB4y Y33X ECTON K Y3CoH.
Yunp Hb opyyrncaH kanuTan Hb GaHKHbl yin
aXxunnaraaHbl rofn xepeHre ©unas. Uimg
6ua 6aHkHbI canbapbiH aWwurT axunnaraaHza
OKYHbl  Kanutan, TYyHUR OBypangaxyyH
XacruiH Heneer cygancaH Web of Science-g
OypTranTanm caTryynyyaan xasnaracaH 2017
OHOOC XOWMWXK 16 eryynmnvnH yp AyHr aBd
HAITranaa. OH3 HAITIANIMNI XUNXA33 HAraac
093 MWNIArgcaH 6Garx racsH wanryypbir
TaBbCaH Gereeg xaMrumH uxaaa 77 Oywoy
Xung ayHaxaap 12.83 nwnargcaH 6aviHa.



Cuctempa Henee Gyxui apumkaaHbl 0aHKyyablH CaHXYYTMAH 3
rYRU3Trang XyMyyH KanutanbsiH Henee
XycHarT 1. baHkHbI canbapblH alWnUrT axunnaraaHg XyMyyH KanuTanbiH
YP alUrMnH Heneer TOOLCOH cyanaayibiH yp OyH
Huiat
oryynan Yp AyH ALAS
Ozkan, Cakan, & XYMYYH KanuTan Hb 6aHKHbl CaHXYYIMIAH FYALITIaNA 3epar HeneeTan 77
Kayacan (2017) ymyy vy yau A sep )
Haris et al. X . .
(2019) YMYYH KanuTan Hb alwurT axunnaraartan 9epar xamaapanTan. 40
Nawaz & Haniffa | OpyyncaH kanuTan, XxyMyyH KanutanbiH yp awmr 6aHkyygaz 2eparasp 39
(2017) HemneerKk YH3 L3HWUIAT ByTa3aar. ByTUMIAH KanuTanbliH Henee M3A43rA33ryin.
Soewarno & VAIC 3arBapbliH XyBbA XyMyYH kanuTtan He ROA, ROE-Ton xamaapanTan o5
Tjahjadi (2020) | Hb gamxurgaaryi. A-VAIC 3arBapblH XyBbJ XxaMaapanTan Hb 3MXKUTLC3H.
Tiwari & XyMyyH kanutan 60rnoH OyTuuiiH KanuTan Hb 6aHKyyabiH NYWLSTraNTaN
Vi . M343ra3XyNL, 3epar xamaapanTtan. MeH XyBUINH X3BLUNWINH 6GaHKyyabIH 21
idyarthi (2018) ~
OMOYHbI KanuTarsblH Yp alliur TepUnH GaHkyyaaac unyy.
P . ©6pVINH XePeHTUH 8reexXninH XyBb, XYMYYH KanuTarnbiH yp alluur CyynuiiH
oh, Kilicman, & . o AR _
lbrahim (2018) 6 XUNUINH Xyrauaanz Ma[3rAdXY AL xamaapanTai GaricaH 6on 6V'[U-VW|[" 21
kanutanbsiH yp awwur 10 XUNUnH XyrauaaHa UX33xaH xamaapanTtain bavHa.
OtoyHbl KanuTarnblH rypBaH OypanaaxyyH XaCraac 3eBX6H XYMYYH
Mohapatra et al. | kanuTanblH yp awnr Hb YN axunnaraaHbl yp allnrtan aepar, 20
(2019) M3A3r4axyny xamaapantan 6anxag 6yTuunH kanutan 60noH cCaHXyyrniH
KanuTan Hb 6aHKHbI yp alunrT cepreep Hemneerk barHa.
O1oyHbI KanuTanblH X3aMXKYYPUIT XYHWUI KanuTan, bueT kanutan, OyTumiiH
Adesina (2018) |kanuTan racaH rypBaH bypanaaxyyH XaCarT XyBaaxaf, 3eBXeH XYHUi 19
KanuTan Hb Yp alrMiiH rypBaH XaMXYYpPTan 3epar xamaapanTav 6anaar.
Vidyarthi & XyMyyH kanuTan, 6yTumiiH kanuTtan 60M0oH xapunuaaHbl Kanutan Hb HANT
Tiwari (2020) TYYBPUIH YP alUrMiiH XaMXKYYPYYA34 9epar, AyHA, 39prMiiH Henee y3yynaar. 18
BaHKHbI XaMXX33 Hb Yp aLUMMAH Yyxan xeLyypar 6ongor.
X . XaTagblH XOPeHIMNH OmpXxug GypTranTan 6aHKHYYAbIH alLuiT axunnaraa
u, Haris, & Yao _
(2019) Hb OYTUMIH KanuTanbiH XaMHANT33C WanTraangar 6on XxyMyyH kanvranbiH 16
Yp awwmr Hb MaknctaH gaxs 6aHKHbI alumr, GyTaaMXma 3eprasp Heneenger.
BbeTHam gaxb caHxyyruiiH 6anryynnaryyn 6ycap 6aviryynnaryygaac unyy
Tran, & Vo eHAep TYBLUHMI OKOYHbI KanuTtan XypumTnyyncaH. OwyHbl KanuTanbiH 14
(2022) rypsaH OypangaxyyH Xacryyag Hb CaHXyYrvinH 6anryynnaryyablH ryiuatrang
3eprasp Heneernaer.
OtoyHbI KanuTanblH YP alunr Hb QHITXAMMIAH 6aHKyyAbIH awmr, GyTaamxunr
Weqar, Khan, & | nxaaxaH Homarayyngar. XyMyyH Kanutan Hb QHITX3rMnH 6aHKHbI 8
Haque (2020) canbapbliH awmr, OYTIIMXKXMIT HAIMITAYYAX34 Heneermk Oy oyHbI
KanutanbiH XaMrminH Yyxan 6ypangaxyyH Xacar oM.
CynanraaHbl Yp AYH HOM3TrAC3H epTIMiH KO3 PULMEHT BOMOH TYYHUIA
Tu & Dat (2020) |6ypanaaxyyH Xacryya 6aHkHbI awurt Gangang 3epar Hemee y3yyrnk 4

Gaiiraar xapyyrcaH.

Nawaz &
Ohlrogge (2022)

XYMYYH KanuTanbiH yp awur He Deutsche GaHKHbI CaHXYYTUIAH YIAn
axunnaraar siMarT, afaHrysia 3AMNH 3acruiiH XxsMpanTawn yen xegenreger
6onoxbir, XyMyyH kanutan Hb Deutsche GaHKHbI aLLrMinH ron ax yyceap
6OoMnoXbIr XxapyyrncaH.

Rehman, Aslam,
& Igbal (2022)

ByTumiiH KanuTanblH yp awmr 60510H XxapunuaaHbl KanutanbiH Yp aLumr
Hb MicnambiH 6aHKHYyabIH ©HOep NYWLJTrana Xypax YH3 L3HWAH vyxan
XOLyypar 60M0oXbIr TOFTOOCOH. XYMYYH KanutanbiH yp awmr Hb MicnamblH
OaHKHYYObIH YALSTrang cepreep Heneenger 6anHa.

Moutinho et al.
(2021)

NBepuinH 6aHKyyabliH A3NXUAH XOMXKIIHA, YN axunnaraa Hb XyMYYH
KanuTtanbiH yp awiraap To4OPXOWOrAA0r.

1

Ox cypsamx: www.webofscience.com/wos/woscc/basic-search, cydnaaquliH 6ornoecpyynanm
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OHonbIH YHAO3CNan

OwyHbl KanuTang cyypuricaH ryiuaTranunr
XAMKUX yrnamknanT apradnanbsir eepyusx,
WMHS apradnan awurnax Hb ©eHeernmH
30WIH 3acruiiH Hexuens uyy TOXMPOMXKTOWN
rogrvir - cygnaadmg  XynasH  3eBLUeepy,
eepcaniH  apra 3ymras caHan 6onrox
bancaH (Edvinsson, 1997; Pulic, 2000).
Wiimaac ovp cyganraaHgaa Pulic-uinH caHan
BonrocoH VAIC™ 3arBapbIr awmrnax, 6aHkHbI
canbapblH H3MIrAC3H epTrvir  gapaax
Bangnaap TOOLCOH.

VA= OP +EC,+A,

YyHA: VA, - i-p 6aHKHbI HOMATAC3H epTer,;

OP, - i-p BaHKHbI YN axunnaraaHb! awur,
EC. - i-p 6aHKHbI X64erNMepuiH 3apaar;

A, - i-p 6aHKHbI 311319, XOPOrAbIH 3apaar.

BaHKHbI HAM3rAC3H epTrnNH KO3hPULMEH-
TUIr gapaax bangnaap Toou100.

VAIC, = HCE, + SCE, + CEE,

YyHA: HCE - XyMYYH KanuTarblH yp aLuur;
SCE - 6YTUMIH KanuTarnblH yp aLuur;
CEE - opyyncaH KanuTtanbiH yp aLuur.

XymyyH KanumanbiH yp awue (HCE):
OOWrH 3aCrMH OHOIMbIH YYAH33C aB4 y3Ban
BanryynnarbiH ryuuaTrang  axunygplH
M3AMaL, yp YadBap, Typluniara MX33XaH
Heneenpger (Becker, 1964; Schultz, 1961).
KomnaHunH ©Guetr Heeuunr  axunygbiH
M3AMIar, yp YagBsap, 6yTaany 6arigan, caHaa,
TypLunara 33pruH Tycrnamxramnraap unyy yp
OYHO XYpPraHa. XyMyyH KanuTtan Hb GaHKHbI
CaHXYYIrMNH rYNU3TranNg 3epar HemneeTan rax
onoH cyanaauung (Ozkan, Cakan, & Kayacan,
2017; Nawaz & Ohlrogge, 2022) gyrH3c3H.
Wiima xymyyH KanuTan Hb OaHKHbI awurt
aXxunnaraaHg 9eprasp Henee Y3yynasr,
OaHKHblI canbapblH ron xedenrerdy Xy4YHwuwn
HAr Hb I3 y3Mna3.

Taamaenan 1. XymyyH kanumarsbiH yp awue
Hb GaHKHbI awuam axursnazaaHd 3epa2
Hereemad.

bymuyutH kanumanbiH yp awue (SCE):
BytumMnH  kanutan ek GanryynnarbiH
COEn, Op4YWH, AYpPaM, Xypam, M3O33MNNUNH
TEXHOMNOTN 33P3r GU3HECUINH XYBb/ 333MLLINXK,
Xagrangar, yp aluur, eCentuir Aamxux ovet
Oyc xepeHruir xanHa (Edvinsson, 1997).
ByTumMnH kanutan Hb BbeTHam, BHXAY-
blH GaHKyyOblH TYNUSTrang 9epar HeneeTan
(Vidyarthi & Tiwari, 2020; Xu, Haris, & Yao,
2019; Tran & Vo, 2022) 6ancaH 6on QH3TXar
YyNACbiH ©aHKyyAblH CaHXYYTMAH TYAL3Trana
ceper HeneeTan (Mohapatra et al., 2019)
GavicaH. bug aH3 cyganraaHgaa OyTUMAH
KanuTan Hb MoHron yncbiH apumkaaHbl
GaHKyyObIH XyBb/, 3€P3r HONee Tl MK Y3C3H.

Taamaenan 2. bymuulH kanumarsbiH yp
awue Hb baHKHbI awuem axusnnazaaHO
sepaz Herneemall.

OpyyncaH kanumarnbiH yp awue (CEE):
BaHk Hb Over GonoH Guet Byc XepeHrur
xocnyynaH awwrmnagar. OwyHbl  KanuTan
Hb TYAU3Trang 4yxan HemneeTan 6ornos4
OMEeT XePOeHIMINH YH3 LU3H3 Hb MYMLITIANNAD
camkpyynaxag dyxan yypar ryuiuatragar
(Pulic, 1998; Goh & Chen, 2005). OpyyncaH
KanuTan Hb OaHKHbl alunIT axunnaraaHg
Jepar HemneeTtan Bonoxelr BbeTHaMbIH
60roH APUKMIAH BaHKYyabIH XKULWS3H O433p
cypancaH (Tran & Vo, 2022; Adesina, 2018).

Taamaenan 3. OpyyrncaH KanumarsbiH yp
awue Hb baHKHbI awuem axusnnazaaHo
sepaz Herneemal.

baHKHbI xamx33 (Size): BaHkHbI XOPOHTUIH
X3MXK33 alUUIT axunnaraaHg aepar OGonoH
ceper HemneeTal Tanaap ONOH cydanraa
Ganpar. bBaHKHbI HUNT XOPOHTUNH X3MX33 UX
Gavix Tycam eHaep ereexTan bargar (lannotta



Cuctemp Henee Byxuii apumkaaHbl GaHKyyablH CaHXYYIWiAH 5
ryAU3Trang XyMyyH KanuTtarnbiH Henee

et al., 2007), GaHKHbl HUMT XOPEHIUMH
XaMXK33 WX Oanx Hb XaHax OGonoMxunr
Oyypyynaar Tyn 3apasnbir HAMIrAYYmK awmrT
cepreep Heneenger (Pasiouras, Fotios, &
Kosmidou, 2007) rax y3gar. Mnmg GaHKHbI
XOMIKI3r XsIHANTbIH XyBbcaryaap OpyyJik,
HUWT XOPOHIMAH  Y3YYNanTUAr  HaTypan
norapudmaap UnapxnincaH bereen gapaax
TaamarnanbIr 43BLUYY133.

Taamaenan 4. baHKHbI awuam axusnazaaHo
OaHKHbI X3MXX33 Hb 3€epde, 3C83N1 cepea
Xxamaapanmad.

Xewyypse (Leverage): BaHk Hb UTranuUNMinH
BuaHec apxangar rogar yrraapaa 6ycgaac
XOpeHre TaTaH TeBMOPYYIDK, TYYHUAras
9pranTah  OpyyncHaap  yp  awwmrtaw
axunnapgar. bycgaac TataH TeBNepyyrncaH ax
YYCB3PT 3apaan Tenger yuypaac CaHxyyrmnH
ryMuaTrang cepreep Heneenaruir OJioH
cyparnraaHbl yp OyH xapyymnx 6arnHa (Ozkan,
Cakan, & Kayacan, 2017; Poh, Kilicman, &
Ibrahim, 2018). ima xeLuyypruir XxaHanTblH
XyBbCaryaap Opyyrx, fapaax taamarnanbir
A3BLUYYNI33.

Taamaenan 5. baHKHbI awuem axusnnazaaHo
xeuwlyypae dyxas a4 xonboedonmod.

Awurt  axunnaraa Hb OWU3HECUAH yIAn
axunnaraaHbl yp AYHr WNTIOH Xapyynaar
TYN CaHXYYIMMAH TYAUSTIINUAT  XOMXKUXIL
MX3BYNSH awwmrnarggar. Awurm axunnaraa

Hb KOMMaHW OM3HEC33 X3p 33par yaupAaax
Gaviraar Togopxownngor. AWuWrT axunnaraar
UNIPXUANAMY  HUNT  XOPOHTUAH  ereex,
OMUYNAH OreexXmmr KOMMAHWMH CaHXYYrninH
rYNLSTrannnr XOMXNX3L, NX3BYM3H
awwvrnagar. HuWMT XepeHrnnH ereex Hb
KOMMaHWAH TannaHT xyrauaaHg XepeHreec
alwmr onox Yajpapbir X3aMXKA3r OMUYUNH
OreeX Hb OJHMMWH XyBbliaa 333MLUUMYMIAH
ereexuir wunapxunngar 6ereen XxepeHre
opyynarygbliH LUMWAB3IP raprax CaHxyyrumH
XaMIrMnH Yyxan y3yynanTyyauiH Har rax
Toouoragor. baHkHbl canbapbiH  XYMYYH
KanuTan Hb HUWAT XePEeHIUIAH ereex, eMyniiH
OreeXTall 9epar xamaapantah 0onoxbir
Makuctan yncbiH 33 6GaHKHbI TYRUSTrang
XWWC3H cypanraaraap (Haris et al., 2019),
3yyH EBponbiH yncyyabiH 143  6aHKHbI
rYMUaTrang XMWC3H cyganraaraap XyMYYH
KanuTan Hb L3B3p XYYrMNH TYBLUUHTAN ceper
xamaapanTtau (Capraru & lhnatov, 2014) rax
OVYTHIX 6amkas.

imp 6ma GaHkHbl canbapbiH MYAUITIANr
HUAT XxepeHrninH ereex (ROA), emunitH
ereex (ROE), usBap awrniH TyBLKH (NIM)
F3C3H  Y3YYMOMTYYA33P  WUMSPXMIANIXIap
COHIos100.

OArasp y3yynantuir 6aHkHbl TYMUITFANNAr
UNIPXNIANAX XamaapaH XyBbcardaap COHrox
Japaax 3arBapyydblH XyBb[ apuinDKaaHbl
OaHKHbI CaHXYYTUAH MYRLUSTIANMIAT YHIMMN33.

ROA =B, + B, *HCE + B, *SCE + B,*CEE + B, *LEV + B_*SIZE + ¢ (1)

ROE =B, + B, *HCE + ,*SCE + B,*CEE + B,*LEV + p_*SIZE + ¢ (2)

NIM =B, + B,*HCE + B,*SCE + B,*CEE + B,*LEV + p_*SIZE + ¢ (3)
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©rergen uyrnyynant,
awmrrnacaH M3433nan

Monron Yncag 1991 onpg “BaHkHbl Tyxau
Xyynb” GatnargcaHaap  XO€p  watnanTt
OaHKkHbI  TOrTOMLOO  YYC3X  XODKCeH.
2022 oHbl 9 pgyrasp capbiH Gawgnaap 12
apumkaaHbl 6aHK ymn axwunnaraa sBYYnx
OamHa. YyH33c XaaH 0aHk, Xygangaa
XODKNUMNH OGaHk, [onomT ©6aHk, TepuiH
BaHk, Xac 6aHkblir cuctemp Hemee Oyxwuii
0aHK rax “baHkHbI Tyxan xyynb’-uiiH 3.1.20
3aantag yHgacnaH MoHron  GaHkHaac
TOrToocoH (Monron 6aHk, 2021). BaHkHbI
Tyxam Xyynb-unH 4.2-T “...baHKHbl cucTempg
Henee Oyxui GaHK Hb HI3MTTAM XyBbLAaAT
KomnaHwu...” banxaap 3aacaH. invg cuctemp
Henee Oyxun GaHKHyyd HISMTTAM XyBbLaaT
KoMnaHun 60rox aH3 yen 3arasp 6aHkyyabiH
aWwurT  axunnaraanHg XyMyyH KanuTan,
OyTUMMH KanuTan, opyyncaH KanuTan,
X3MK33, XeLUYYPrunH Henee Ganraa acaxmmnr
cynannaa. CypanraaHbol aHxgard TOOH
M3433r 0aHK TyCc OYPUNH XXWNUAH TawnaH,
ayouTnaracaH — CaHXyyrMiH — TannaHraac
aBcaH bereeq 2011-2021 OHbI ryMLITIONUIAT
awwvrnanaa.

ApwumkaaHbl GaHKyygblH HUAT XOPeHrUH
ereeX, OMUYMNH ereex, L3B3p alUruMmH
TyBwKH 2011-2016 oH xypTan OyypanTtran
banmcaH. OH3 Hb cucTeMa Henee Oyxuw
GaHKyyOblH yp OYHra3Cc xamaapcaH Oereep
epcengeeHvn ynMaac LU3B3p  XYYrMWH
TYBWKH OyypcaH Hb Oycag y3yynantgas
HeneenceH 6anx maragnantan. 2021 oHpf
093pX Y3yynanTtyya ecceH Hb 2020/04/29-
HUA epgpeec  “KopoHaBupycT  xangsap
(KoBna-19)-blH uUap Taxnaac ypbayunaH
COPrUNNaX, TOMUSX, HUMIAM, SAWUAH 3acarT
Yy3yynax ceper Heneemnnunr Byypyynax
Tyxan” xyynuinH “...10.4. LUap TaxnbiH ven
OaHKHbI Xyrauaarym xagranamx, xapunuax
OaHcaH XYy TOOLOXTYW...” F3C3H 3aanT Hb
2021 oHbl Garanaap HUAT 3X YYCBIPUIAH 29.7
XyBunr 6ypayyrmk 6aviraa ax yyCcBapT XyyHUR
3apAan Teneerym Hb L3B3P XYYHWUI TYBLUMHT
HAM3rAYYNCaH rax y3ax 6arnHa (3ypar 1).

“

Cuctemg Henee Oyxui 0aHK Hb HUNT
OGaHkaHO smap HeneeTan 6Gawnraa Tanaap
OMUYNAH  ereexXunr xapbuyynax 3amaap
OYrHaNT xunnaa (3ypar 2).

3ypraac xapBan cuctemg Hemnee
GaHKHYyyOblH  ©MYMWH ereex Hb

oyxuin
HUNIAT

3ypar 1. Apumkaanbl 6aHkyygsiH ROA, ROE, NIM
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3ypar 2. ApumkaaHbl 6aHKyyablH 6MYMIAH ereex
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XycHarT 2. XyBbcaryablH TOOOPXONNOX CTaTUCTUK

ROA ROE NIM HCE SCE CEE LEV SIZE
Mean 0.0116| 0.1307| 0.3728| 2.8446| 0.5229| 0.0274| 0.9097| 21.9966
Median 0.0107| 0.1178| 0.3559| 2.5844| 0.6131| 0.0270| 0.9133| 22.0450
Maximum 0.0313| 0.3780| 0.5736| 9.7615| 0.8976| 0.0562| 0.9354| 23.3232
Minimum -0.0076| -0.0653| 0.2479| 0.3024| -2.3066| 0.0020| 0.8589| 19.2607
Std.Dev. 0.0080| 0.0935| 0.0792 1.5508| 0.4320| 0.0114| 0.0185| 0.7913
Skewness 0.2344| 0.6803| 0.5457| 2.0121| -5.2693| 0.0666| -0.6463| -1.1653
Kurtosis 2.7068| 3.3904| 2.6362| 9.1964| 34.8657| 2.5513| 2.6886| 5.2849
Jarque-Bera 0.70 4.59 3.03| 125.10| 2,581.54 0.50 4.05 24.41
Probability 0.70 0.10 0.22 0.00 0.00 0.78 0.13 0.00
Sum 0.64 7.19 20.51| 156.45 28.76 1.51 50.04 | 1,209.81
Sum Sq.Dev. 0.00 0.47 0.34| 129.87 10.08 0.01 0.02 33.81
Observations 55 55 55 55 55 55 55 55
apumkaaHbl 6aHKHYYAbIH OyHOAX 6reexeec  YHanax 3caxuir Torrooxgoo Hausman
amart ux 6GamHa. Heree Tanaap cuctemg  Random  Effect Test awwrmas. Tyc

Henee Oyxun 6aHKHYyabIH ©MUYNAH 6reeXninH
TYBLUWH Hb HUNT BaHKTalk WKUI eepunenTTan
banraa tom. Mnmag cuctemg Henee Oyxui
OaHkHyyn canbapaa Teneemnex OypaH
OONMOMXTOM T3 Y3n33. HUIAT XepeHrnmnH
ereex, L3B3aP XYYrMAH TYBLUWH 4 MeH aawn
HeneeTan Gaviraa oM.

CypanraaHbl yp AyH

XenreH erergfiMnH YH3Mraar caHamcaprym,
3CBaN TOrtMon Henee 6yxun xanbapasp

LUMHXYYPI3p Tar Taamarnan HauaargcaH
yea TOrTMOMn HemneeTan, 3cpar Toxuonaong
caHamcaprym HemneeTal 3arBap YHOmHA.
TarWwmTranunH HananTbliH KO3 UUNEHTYYA
CTaTMCTMK a4 XonboraonTon acoxuir H;: B;=0
(j -, k) TaamarnanbiH XYp3asHA t LUMHXYYPUNH
Tycrnamranraap wanracaH. t LWMHXYYPUH
CTaTUCTUKT Xxapransax p-value 0.1-93c unx
Yena TyxarH XyBbcary Hb a4 xonbéorgon 6yxun
Hemneerym rox y3a3g TYYHUUr 3arBapaac
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3annyynaH axuH YHaMH3. 3arBapT COHIOCOH
Tavnbapnardy XxyBbCcaryumg Hb XxamaapaH
XyBbCaryumH XxanbansnunH X343H XyBUIT
Tannbapnax 6aviraar R-squared awwvrnad
XOMXKUHA. XapuH TyxawH 3arsapT, [JypOuH-
BaTcoHbl  CTaTUCTMK  aBTOKOPPEnsLblH
X3MXyYYp GornHo.

ROA-uniH 3arBapblH XyBbA, Hausman test-
33p Tar Taamarnan HsuaargcaH Ty TorTMorn
Henee Oyxui 3arBapaap yHannaa. 3arsapt
opyyncaH Tann6apnard xyBbcarumg ROA-
WAH xan6ananuinH 93.6 xyBuir Tannbapnax
BanHa.

ROE-unH 3areBapbiH XyBba, Hausman test-
33p Tar Taamarnan HauaaracaH Tyn TOrTMon
Heree Oyxvin 3arBapaap YHanna3. 3arsapT
opyyncaH Ttamnbapnary Xxyebcaring ROE-
WUMH xan6ana3nunH 92.7 xyBuinr Tanndapnax
banHa.

NIM-unH 3arBapbliH xyBbd, Hausman test-
99p Tar Taamarnan HauaargcaH Tyn TOrTMorn

Henee Oyxui 3areapaap YHanmnaa. 3arsapt
opyyncaH Taunbapnary xysbcarung NIM-
ninH xan6ana3nuinH 80.1 xyBunr Tannbapnax
GamHa. Tyc 3arBapT aBTOKOPPENsLbIH
acyyanaac Coprumnnax 3opunroop xamaapax
XyBbCarYnmHHaryenmHxyrariaaHbl XOLponThbIr
opyyncaH 6onHo. Tyc XyBbCardmH eMHex
Ko3dpMUMEHT CTaTUCTUK a4y XonodorgonTon
Ganraa Hb emHex yeniiH NIM Hb fapaa yenas
xXagranarggar 60M0XbIH UNP3IT HOM.

SIZE Hb CEE-unH agnnaap ROA, ROE 6onoH
NIM rypByynaHz Hb CTaTUCTMK ad xonoborgon
Oyxuin aepar Henee y3yyrx 6anHa.

HCE Hb ROA 6onoH ROE-g crtatuctuk ay
xonborgon Oyxui  3epar Henee  y3yyrk
GaviHa. XyMyyH KanutamnblH Yp awur Hb
HUWAT XOPOHINAH ereex, 6epuiiH XepeHrniH
OreeXvnr  HAMIrgyynaar Hb  X6peHre
opyynarygbir XYMyyH KanuTarnblH ereexumnr
YHIIK, AYTHK 6alix lWwaapgnaratanr xapyymk
OarHa. OHA Hb BaHKHbI alUIT a)kunnaraadp,

XycHarT 2. XyBbcarygblH TOOOPXONNOX CTaTUCTUK

3arsapyyn
ROA ROE NIM
Lag1 0.6065***
(0.1028)
HCE 0.0015*** 0.0214**
(0.0014) (0.0036)
SCE 0.0018*
(0.0010)
CEE 0.4402*** 4.7204** 1.6318**
(0.0364) (0.4273) (0.6640)
LEV -0.0538** 0.6795***
(0.0200) (0.2459)
SIZE 0.0023*** 0.0310***
(0.0006) (0.0085)
Cyn rmwyyH -0.0071 -1.3585*** 0.1055***
(0.0237) (0.2934) (0.0321)
R-squared 0.936 0.927 0.801
S.E. of regression 0.002 0.029 0.038
Observations 55 55 50
Durbin-Watson stat 1.264 1.157 1.856
Hausman test
Chi-Sq. stat 20.21 28.16 37.38
p-value 0.001 0.000 0.000
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XYMYYH KanutanblH Yyp HeneeTain
OvaHuIM Taamarnansir 6atannaa.

r3C3H

SCE Hb raHuxaH ROA-g crtatuctmk au
xonborgon Oyxui  3epar Henee  y3yyixK
OanHa. ByTUMMH KanuMTan Hb KOMMAHWMH
XYMYYH Kanutanaac 6ycag Ouetr 6yc
XOPOHIMIT UNIPXUNNAX Ty 9Ar33p Hb bycan
0oOMT XepeHrnnH awwurnantag 3eprasp
Heneenpger Hb batnargax GarHa.

CEE Hb ROA, ROE 60noH NIM rypByynaHng Hb
CTaTUCTUK ay xonboraon Gyxui aepar Henee
y3yyrmk 6ariHa. baHkHbI yrn axunnaraang
OpYYJICaH KanuTan NxXaaxaH HeneeTan 6omnox
Hb BaTnargax 6anHa.

SIZE Hb ROA 6onoH ROE-g cratuctuk
a4y xornborgon Oyxum 3epar Henee y3yyrmk
OanHa. MoHron  YncblH  apuimkaaHbl
BaHKyyablH XyBb[ HUWAT XOPOHMMNH X3IMXKII
OCOXMNH X3paap ereex HamMarggar rax
3HAI3C AYrHIXK O0ox oM.

LEV Hb ROA-g cTtatuctuk a4 xonborgon
oyxunn ceper Henee, ROE-g crtatuctuk ay
xonborgon 6yxui 3epar Hemnee Tyc TyC
y3yysnk 6ariHa. bycgaac TataH TeBnepyyncaH
XOPOHTe HAIMIIASXMNH X3P33P 3X YYCBIPUMH
3apgan HAMargaar Hb HUAT XepeHreec bui
Oonrox ereexun ceper HeNeeTan, XepPeHrNNH
ereexvinr Oyypyyngraap 9H3 Yyp AyH
TannbapnargaHa. 9caH xagum 4 Oycgaac
TaTaH TEBMNEPYY/ICOH X6pPeHre Hb OaHKHbI
aWwurT axwunnaraaHg 2eprasp Heneemnx
OMUYUNINH ereeXxunr Hamaragyyngar 6arnna.

OyrHant

MoHron VYncblH cuctemg Hemnee Oyxui

apumkaaHbl  G6aHkHbl  2011-2021  OHbI
CaHXyYIr1MmnH M3A33NNNAr awmrnax,
apumkaaHbl OaHKHbI  TYWMUSTIaNg  XyMyyH
KanuTtan, OyTUuiH KanuiTan, opyyncaH

KanuTanblH Yp awWrviH Heneer cydannaa.
XYMYYH KanuTanblH yp awur Hb ©MYUIH
ereex, HUNT XOpeHTUMH ereexus 3epar
HeneeTan, OYTUMMH KanuTan Hb HUAT
XOPOHTUNH  ereexus 9epar HeneeTan,
opyyrncaH Kkanutan Hb OGaHKHbl  awmrT
axunnaraaHbl Y3YYnanTyyaaq aepar
HeneeTan cyganraaHbl yp [AyH rapnaa.
iMa XyMyyH KanutamnblH XenKyyranTag
aHxaapan xaHgyynax Hb XepeHre opyynary
OOMOH TYMUSTIaX yaupanarag CaHXyyrunH
ereeee HaMargyynaxag ad xonborgonTon.
Bbuetr kanutan OOMOH OKYHbI KanuTanbIr
XamTag Hb awmrrnacHaap 6aHKHbl ereexunr
Hamargyynax Oonomk Ganraar  aHaxyy
cypanraa xapyynnaa. Cuctempg Henee
Oyxun  BaHKHYyd  XYMYYH  KanuTanblH
XOPOHre opyynanTbil OHOBYTOM XWX, VP
alwmrTan yaupacaHaap XepeHrnH ereexee
HOMArQYynax Har uyyxanm Heel 00mrox Hb
cypanraaHbl yp OYHraac xapargax OanHa.
Llaawmng xymyyH KanuTanbiH TannarHanbir
X3pxaH  63nTrax, 9HAXyy TannarHanbir
yavpanarbiH WAKRABIP raprantag aluurnax
Tanaap cyganraar Xvnix Hb GaHkHbl GONOH
Oycag  ©OusHecuiiH  canbGapblH  XyBb[
Tynramgax Oyn acyyanbiH Har 6ok banHa.
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