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BaHKHbI TOrTBOPTON 6anASIbIH LWWMHXUNTI3HA
XOLWYYPrumnH y3yynanTUnr awmrnax Hb

6. Mpanm-0Jd’

XypaaHrym

BaHkHbI canbapbliH TOrTBOPTOM 6anaNbIr YHINAXa4 CaHXYYIMAH LLUMHXUITSS ronmox
6anp cyypwir a3angar. JanxuiiH yncyyn y3yynanTyyAUAr TOOLOOMOX apra 3YWH XyBbf,
HUATNAr Gavignaap BasenuiH 3eBnemxumg caHan ©GOMrOCOH CaHXYYIUMWH XapbLaaHbl
Y3YYNanTyyavir 6aHkHbl canbapbiH TOrTBOPTOM 6ananbiH XAHANT YHIMraaHA alumrnaxaac
ragHa 6aHkHbl canbapblH OHLJIOroOC XamaapCaH 3apuM Har Anraatan y3yynantyyn
60m0H 60Cro yTrbir 3acBapnaH XaHanT YHaNraar xunaar 6anHa. OY-biH TYBLUMHA XUATACSH
6aHKkHbI canbapbiH TOrTBOPTOW 6GalAnblH OHOMbIH Cydanraa, Typlumarbir CyAancHbl
YHAC3H A33p MY-bIH 6aHKyyAbIH TOFTBOPTOM GananbIH Y3YYNanTUIAr camxpyynax xaparuas
LWaapanara, TooLox apraynansir 6onoBcpyynaxbir 30pbCoH 6onHo. CyaanraaHsl yp AyH4
XOLUYYPrUiH y3yynanT Hb GaHKHbI CUCTEMUIAH TOFTBOPTOM 6anansir UNapxXmnnaar apcaan,
awmrT axunnaraa, 4aMmnyyprbliH MHOEKC3A, Heree Oyxun yp OyHT y3yyrax cyaanraaHsl ay
xonboraonTton 6a CaHxXyyrMnH TannaHraac TOoL0X GONOMXKTON FOM F3arvir TO4OPXOMIOB.

Tynxyyp yec: OGaHkHbl TOrTBOPTOM Ganpan, TOrTBOpTOM GalanbiH LUMHXUITSI,
XOPEHTUIH XeLLUyypar

Opwmn

MY -bIH 6aHKHBI CUCTEMUINH CaHXYYTMAH TOFTBOPTON BananbiH YHIMAr33r XMAX y3YyanTyyaumir
OHOBYIIOX, 66PUNONTUNAT XSHAX, HENTEBITK Oy Xy4MH 3YINC, TIAr33pUIH 4aMxkyynax cyear 6a
Hemneernnunr YHanaH, rapax ceper yp AyHraac GaHkHbl cuctem 0a 3OuNH 3acruiar xamraanax
©04anoro 30xmuyynanTbIr Xapankyynax 3annwryn waapanara 6avHa. MoHron 6aHk 30XxvMcTon
OananbiH Wanryyp y3yynantuir BasenumH yHanrasHun cuctemp cyypurnan 6onoscpyynaH
mepaex baliraa 6ereeq aHaxXyy YHIMrasHUi cuctemmir 1988 oHOOC aXIaH A3NXUIH B6aHKyya
HUATRAr bangnaap awwrnax 6aviHa.

BaHKHbI CaHXyyr1MinH TOrTBOPTOM GananbIr 3acarnarnbiH TOrTBOPTON GananbiH acyygantan
HArT XOn6boH y39X BOMNCOH Hb TOrTBOPTOW GamAanblH XAHANT LWUWMHXWATA3HUA LUMHAMAr apra
xaHgnara oM. Basen Ill-g 6aHkHbI TOrTBOpTOM GananbIr 3acarnanbiH TOrTBOPTOM GanganTan
XONBOH YHAMNAX 4Mrnan Tycranaa Ok, 6aHkHbl CaHXYYrMiH TOrTBOPTOWM GamAanbir 33HWUIA
©MUYMINH TOrTBOPTON Daranaap 6artanraaxyynax, XepeHre opyynarygblH YA axunnaraar un
TOA, BONrox 30XMLYyNanTbIr XaP3anKYyNaxag yuirnaraax 6avHa. MaHanm yncbliH 34UIMH 3acrMnH
Hexuen 6anaan, 6aHK cyypbTam CaHXYYrMrUH 3aX 333MUAH TOrTONLLO0r 3pCcadNryn yanpaaxan
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BaHKHbI caHXyyrMnH TorrBopTon 6arpan yyxan 6ereeq ©6punH YrCbiH OHLJOIT HUMLYYYN9H
YHOMr33HUA CUCTEMUINT CalkpyynaH awurnax waapgnaratan oM. 3OHIXyYy 30purroop
BaHKyydblH 3X YycBap 6a Aeno3nT XepeHrMinH 30XMCToW Bananbir TOrTooX 3aMaap MpragunH
Xxapunuax, xagranamxuir apcasnaac xamraanax acyyanbir cygancaH 6onHo. Cyganraang
BaHKHbI CUCTEMUIAH TOTTBOPTOM GalAbIH YHANI33, 30XULYYNanTbiH ONOH YIChIH TypLunaryys
60noH MY-blH ©aHKHbl cCUCTEMUWH caHxyyrunH yayynantuir (2001-2015 oH, capaap)
awwurnanaa.

Cypanraa

Boanoro 3oxuuyynanTtbiH Oanryynnaryyn, YHINrasHun KomnaHuyg G6aHkHbl TOrTBOPTOMN
GananbiH YHANIA9HMIM apra 3yWr camkpyyrnax uYurnang cyganraar xungar 6a TaaraspuiH
notop TeB GaHKyydblH XMIK OyM cydanraaHbl axur TOMOOXOH 6anp cyypwuir 333angar.
CyganraaHbl axnyyq Hb i) TOrTBOPTOM Gamanibir XsiHAaX YH3M3X, ii) CUCTEMUIAH TOrTBOPryM
fanpnaac xamaapcaH ceper Herneennuir byypyynax 30XuuyynanTbIr Xapankyynax, iii) unyy
YP awwurtam caHxyyrumH 3yydnanblH OpYMHr Oypayynax racaH uurnanasp? xumk OanHa.
YHIMrag, WUHXUNMA3HUI 30PUITO Hb CUCTEMUNH XYBbA, 3PCAINUNAT yanpaax, XxapunuardymimiH
XyBb[, COHIONTbIF OHOBYTOWN B6OMNOX0A Tycnaxaz YMrnaraaar.

OpuvrH yen 6aHKHbI CaHXYYTMIH TOrTBOPTOM OanafibiH LWWHXMAr3ar Har 6aHkHaac ragHa
CUCTEMUNH XYP33HA XMhX BONCoH 6a aryynrbiH XyBb[ CaHXYYrMWH TOrTBOpPTOM GananbiH
Y3YYNanTyyaAuiH AMHAMWK XaHgnara xap TorTBoptom Oanraa, gotoon 6a ragaag Xy4duH
3YMNCI3C XamaapaH rapax eepynenTeHs CUCTEM 8epee Xap Magpar OalHa B3, rapax ceper yp
HeneeH 6aHKHbI cucTeM BOMOH HUNT SAMNH 3acarT Y3YYNaX HeNMeenIMNr YHAN3X YUrnanasap
Xnrgax boncoH GariHa. Xaguinrasp OaHKHbl TOFTBOPTOM GalAanbiH LUNMHXUIMS3HA, MapraaH
JaryyncaH acyyanyyn ornoH 6avgar 60moBY TyYHUIA yp AYHA Aapaax axuL, rapcaH rax y3gar.
YyHA:

- BaHkHbl TOrTBOpTON Gangan G0noH GaHKHbI CUCTEMUIAH TOITBOPTON GanmanbiH Tanaapx

OMNronTyya HArAC3H OYrHANTIHA Xypy Oanraa,

- BaHKHbI CUCTEMUIH CaHXYYTMIH TOrTBOPTOM 6ananbiH y3YYNaNTUINH COHIOMT, YHIMNI33HUN
apra apraunan camkvpd, TOAra3puUnr XxaHax 30xuuyynax 604noro xapankyynax 60CcoH,
- YHanraar 3eBxeH GaHKHbI CUCTEMUIAH Y3YYNanTaap 6yC HANMMAN y3yynanTaap, TaAr3a3puinH

XapunuaH yRnynanuimr yHanax 60ncoH,

- CuctemuiiH TOrTBOPTON GaianbiH LUMHXUITIS3HUA Yp AYH 36BX6H 6oanoro 6omnoscpyynax

TYBLWHUIA GanryynnaryyablH X3parnasHg Oyc HUMT CaHXYYMMRH 3ax 33354 oponuorygbiH

XyBbA almrnargax 60ncoH 33prunr HIpNAK 6omnHo.

BaHkHbl TOrTBOpPTOM OGananbiH YHANr33HL TeB OaHKyyAblH CaHXYYrMWH TOrTBOPTON
OananbiH YHINr33 rofnox Gamx Cyypuinr 333n49r 06a XepeHrMnH TeBrepnuir caapyyrax
3amMaap GaHKMIM 3pCA3Naac XxaMmraanax 30XvuyynanTt Oyxuii XepeHrninH 30XMCTOM XxapbLaaHbl
Y3YYNanTyyaaac 6ypaaar. baHkHbI XepeHTUNH XyParnLa3Hui 3oxuuyynantbir AHY-a aHx 19143
OHOOC X3P3NKYYIDK, BaHKHbI XadaranamkK, eepuiiH XepeHIrMnH Xxapbuaar awwurnax GoricoH
GanHa. Yr y3yynantunr ogoo Y awwurnagar 6ereeq 8-20 xyBb 6anx Hb 30XUMXKTOM F3aX y343r

2 Gadanecz, B., Jayaram, K. (2009). Measures of Financial Stability — A Review
3 Gadanecz, B., Jayaram, K. (2009). Measures of Financial Stability — A Review
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OariHa. baHKHbI ©6PUINH XEPBHIMINH XYP3rL33Taln 6angan TYYHUIT 3aX 333/133C XepeHre TaTtaH
TOBMNepPYYNax GONMOMXKUIAT ONIFOX00C ragHa apcaanuinH xamraanant 6ongor. XX 3yyHbl AyHA
yeac GaHKHbI ©6pUINH XOPeHre 36BX6H XagranamMxran 30XMCTON xapblaaTan banxaac ragHa
333MMIAH 3PCAAIT, aKTMBbIH YH3 U3HWIAH ByypanTaac xaMmraanax Xaparcar rax y3ax 00mcoH. 1952
oHA AHY-bIH Xon6ooHbl HeeuniiH BaHk XepeHrninH 30X1CT xapbLiaar 6aHkHbI 3oxuuyynantazg
awmrnax 60noMXUIT TOOOPXONITIOX CYypb CyAanraar axnyyncaH 6a 1956 oHOOC axI1aH apcaan
Jaax YyagBapbIr ©6epyIiH XepeHre xapbLyynaH TooLoX apradnansir 60MoBCpyymK, akTMBbIr
3PCOSIMUNH TYBLUMHIA3P YHACSH 10 Oynart xyBaaH, T3Or99pUNH 3pCcadnuiiH TyBWKHE 0.5-
100 xyBMnap TOrTOOX ©6PUIAH XBPOHIMINH 30XMUCT XapbLaar Toouox 60mkaa. baHkyya xepeHre
6a ep TenGepuNH 30XUCTON XapbLiaar XaHraXk aXxurnnax Hb TOrTBOPTOM GananbiH YHOSC rax
y34ar 6ereep y3yynanTUAr HAITr3H YHIM3X 3aMaap TOrTBOPTOM Gananeir: i) utrax 6onox, ii)
XaHranTtTamn, iii) gyHgax, iv) XyrasH 3eBLUeepergex 4oon xa3raap, V) XaHranTryn rax yHanax
CUCTEMUNT alUMNrMax aXarcaH banHa.

1988 oHa BasenuiiH xopooHooc* GaHKyyAblH TOFTBOPTOM Galanbir XsiHAX YMrnanasp
rapracaH 3esnemxuir OY-g Basen | rax Hapnagar 6a 6aHKHbI XyBb 66pUNH XOPEHTUIH 3pCaan
Aaax vagBap, akTMB [axb 3PCOSMTAN, MAIBXTIM akTMBTaW xapbuax Xapbuaa, Aandurncad
XOPeHre, HeeLl, XepeHIMIH xamraanargcaH 6angan, oprnoro 6yTaax YagBap, ©6pUH XepeHre 6a
ep TendepuiiH xapbLiaa rax MaT y3yynanTyyaunr eepuiiH XepeHreTan xapbLyynaH TOOLIOX00p
caHan 6onrocoH 6angar. YHaNrasHun y3yynanTyyaunr 6anHra camxpyynaH, Xenkyyrk 6anraa
0a eHeeruiiH 6ananaap Basen llI5-uir ganxmiiH yncyyn awmrnax, basenuninH ropasHum yHACSH
3apumyyg ganxuiiH 100 rapyin yncbiH 6aHKHbI XSIHANT WanranTbiH cucTema HaBTPaa baviraa
ounaa.

BankyyabiH TOrtBOpTOM Garianbir 3acarnanbliH TOrTBOpTOW Gampantam HArT XonboH
YHaN13x 604MN0ro 3oxuuyynanTbiH XaHAara SHaxXyy cucTemp Tycranaa OJyiCoH Gereef 3HaxXyy
3oxuuyynanTtaap:

- OepuiiH XepeHINH XYPIrL33HUNA Y3YYIaNTUINT ©MHeX TyBLUMHeeC 3-5 OaxuH ecreceH
0a OaHKHbl CaHXYYrMAH TOITBOPTOM Oananbir 33HUA eMuYuiiH TOrTBOpTOM Oaranaap
DaTanraaxyynax, XepeHre opyynardygblH YA axunnaraar un tog 6onrox,

- OpcOoanunr ypbauunaH yHanax 3amaap apcasanuvinr yaupaaH TorrBopTon 6ananbir xaHrax
r9CAH uUrnang xapankmk 6avraa 6a 2020 oH raxsg wWwaT gapaananTtanraap aaxmaap
HAOBTPYYI3X caHanbIr 3eBremx 6onrocoH Ganaar.

MaHan yncbiH 6aHKkHbl canbapblH TAananT, xagranamx Oyry 3X yyCcB3pT cyypwrcaH
BaHKHbI XepeHrnH yaupAnarbir Xapankyymk 6anraa eHee yen ax yycBap Xxagranamkaac
X3T xaMaapanTtan barraa 6a sHS Hb 333NUNH XYy eHaep Oarx yHAC3H wwanTtraaHbl H3r M.
©epuiiH xepeHre 6a ep TendepuiiH (YHOC3H AeN03NT) 30XNCTOM XapbLaar bapbcHaap 6aHkyya
Xagranamkaac ragHa 6ycag epuiiH Xaparcanyyavmnr awnrnax xewyypar 60n1ox canH Tantan.

2011 oHp Basen lll-unr 6onoBcpyynaxgaa y3yynanTyyauvH LWwanryyp, TOOUoX apraynan
39parT eepynent opyyncaH 6a MeH XeWyyprunH y3yynanTUnr HIMpK opyyrncaH ©Oampar.

4 1974 oHp G10 LWBeliuapbiH BIS 6aHkHbI MB33n gop Gavryyncax Gavryynnara
5 BAZEL IV-nitr 6onoBscpyynaH rapracaH 6a aH3 Hb 6aHkHbI TOrTBOPTOM 6ananbiH yaupanareir eepuinH
XOPOHIMIH XYPanuaaTan 6argana YHASCNSCIH yaupanarbIr Wyyn Xapankyyrmk 6anHa.
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XeLyypruiH y3yynanTuinH xapblaaHbl 30XMCTON XaMXaar 6-8% rax y3caH 6a 2018 oHooc
OaHKHbI YN axunnaraaHbl TOrTBOPTOM GaianbIr YHaNaxa4 alumriax 3eBfeMKUAr rapraxas.
©OHeermnH Gangnaap AHY-blH X0NG0OHbI HEeUUNH OaHKHblI TUWYYH OaHKyyad XaHanT,
WwanranTbliH XypaaHg awwurnagar 6on EBponbiH Xon600HbI yrckiH 6aHKyyabiH XyBba 2012 oHA,
YI Y3YYN3NTUIAT allnrnax Hb 3eB raXx y3caH 6ereeq 2015 oHOOC XsAHANT WanranTaHz almrnax

3XancaH 6anHa.

MoHron 6aHk 6aHKyyAblH AYPMUIH CaHT 6Crex 3aMaap 6epuUNH XOPOHTUNH XAMXKIAT 6Crex
ooanorbir bapumTamk 6aviraa 6a oypMUIAH CaHTUMIH 4004 XaMXKaar cyynuiH 10 xung 3 gaxvH
LWIMH34YN3H Tortoox 2017 oHbl 12 capblH 6argnaap 50 Tapbym Terper 60/rox 3oxuuyynanTbir
X39pPanKyymk 6anHa. MaHamn yncblH XyBbA, 6GaHKHbI ©6PUIAH XOPeHrMnH ByTal, ecenT gapaax
OanpganTan 6aliHa.

3ypar 1. BaHkHbl canbdapbiH 66pUINH XBPOHINNH XaMX33, OyTal, ecenTt (2001-2015 oH)
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—0— OepuiiH XepeHTHITH 6COIT —0— HuiiT eepHiiH X6peHre

©6epuiiH XepeHrNiH XUIMUNH ayHaax ecent 44% 6ok, 2000 oHTOM xapbuyynaxag 202
OaxvH ecceH banHa. OAnH 3acrMnH xaMpanbiH yeq 6aHkHbl canbap gaxb 66puinH XePeHTUH
©CONnTUAH XYpA caapax Oyry eMHex XWIMMH MeH YEeUMH X3MXK33HI3C Oyypax y3argan
axurnargax, 2015 oHbl Gangnaap 6aHKHbI 3aX 33351 43X 66PUNAH XOPEOHTUINH X3MXK33 2.6 1X
Hasag TerpertT XYPCaH Hb XOPOHre OpyyranTbiH XaMX33, OBU3HECUNH 6reeXNNH TYBLUNH BaHKHbI
canbapTt eHgep Galraa Hb @6PUIAH XOPOHTUH ©CONTUIAH TONT XYYUH 3yinn 60Imkas. SaniiH
3aCMUNH XAMpPanbIH XUNYYA34 66pUIAH X8PeHIMIH ecenTuiid xypa caapy, 2009 oHg 6yypcaH
BanHa. Xoamnrasp BGaHKHbl ©6PUNH XOPEHIMNH X3MX33 ©CcCeH B0MnoBY ©epuiriH XepeHreep
DaTanraaxux ep TenbepTan xapbLyynaxag ecentuiiH xypa 6ara 6arHa.

BaHKHbI ©epUIH XOPEeHINNH ©CeNTUNH OOTOOA XYYUH 3YWSIMAH Xamaaprbir KoppensubiH
apraap YHaImK Y3BaS1 SHMMWH XyBblLiaa Hb HUNT ©6PUNH XOPBHIUIAH eCenTen XaMrnH vyxan
Heneenerdy XyuuH 3yun OGereen eepuiiH xepeHrMnH ecenTtuinH 39.53%-unr faHraapaa
Tannbapnax Gavraa 6on gaByy SpXToM XyBbli@a, XanaacHbl XyBbliaa, HAOMX TerneraceH
Kanutan, alujr 33par y3yynanTtyya Hb 9epar, bycag em4, HeeuniiH caH, XOEpaory erner 3apar
Y3YYN3nTyy4 eepuiiH XepeHIrMnH ecenTen ceper Henee y3yyncaH 6arHa.
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3ypar 2. baHkHbl HUIAT XxepeHre 6a eepuiiH 3ypar 3. baHkHbI XeLyyprnH
XOPOHIMINH 6CenTUH XapbLaa Y3YYNanTyyA
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2006-2015 oHbl 6angnaap 6aHKHBbI ©6PUIH XOPEOHTUAH XaMXK33 12.43 4axvH, HUAT XOPEHTUAH
XaMX33 13.54 JaxunH ecCeH, 66pUnH XOPOHTNINH 6CONTUINH Xypa HANT XePeHINNHXeecC 400ryyp
fariraa Hb HUAT XOPOHIMIAH CaHXYYXUNT34 ©epuiiH XepeHrunH oponuoo Oyypy Oanraar
xapyyrmx 6anHa. ima eepuiiH XepeHruiiH OporiLlo0r HAMIrAyyax 3amaap 6aHKyyabliH 3pcaan
Jaax YyagBapbIr 433LUMYYN3X 30XULYYNanT Waapanaratam oM.

BaHKHbI LYPMUWUIH CaHIMIAH 30XMULYYIanT Hb 3alnLwryn Xy4uH 3ynn 6avicad ragrunr (3ypar
4) cypanraaHbl yp OyHraac xapax 6onomxrton. BaHkyyablH ep TenbepuiH ecenT, eepuiiH
XOPOHIUIH 6CONTUNH XypAaac XOLOPCOH Tyxan OypT MoHron ©aHk GaHKyyablH ©epuiH
XOPOHIMMIH X3MXKI3r 6CreX 30XMLYYnanTbir XMk npxxaa. CyganraaHg xamparacaH xyrauaang
GaHKkHbI canbapbliH XeLyypruiH xapbluaaHbl AyHAax y3yynant 15.1% Oavraa Gereep

3ypar 4. BaHkHbI canbapblH HUNT 66PUIH XepeHre ba YHAC3H 4en03nToop
TOOLICOH XeLUyYypruiiH xapbLaa, xanoan3an
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canbapbiH xyBba 2011 oHbl 4 capg 9.34% 60k xaMrmnH JOOA TYBLUMHAI3S XYPC3H 6a 2016
OHbIl 1-p cap XypTan yr y3yynanT ecceH bainHa.

Basen Il xypaaHa caHan 60nrocoH XeLyypruiH y3yynanTuir TooLoxgo0 6aHKHbI Xynasx
Bonsowryn ep TendepT 6anaHCbIiH ragyypx 6a JoTyypx ep Tenbep, YHIT LaacHbl YHINraa,
apuInkaaHbl Xynasx Oonsowryn ep Tenbep 33pruir xampyyrnaH TOOLOX Tyxaw 3aacaH
Oereef aHaXyy y3yynanTuir awmnrnaxgaa y3yynanTyyounH xapbLaar ye artTtanraap ecrex,
Tyxannb6an, 3-8% Gonroxbir 3eBrneceH 60mHo.

1-p 39P3rN3NUINH 6OPUINH XOPOHTe
L Xynaax 6onaowwuryn ep Tendep

MY-bIH 6aHKHbI canbapbiH XeLyYPriH y3yynanTuir:
K, - Hut eepuitH xepeHre 6a aenosut
K, - | 39parnanuitH eepuitH xepexre 6a aenosut
K, - OHrMiiH xyBbLaa 6a LeBap Xadranamxk racaH y3yynanTyyaasp Tyc TyC TOOLOOSIOB.
(3ypar 3)

OY-bIH TypLunaraac y3Ban XeLyyprunur TOoLoX Y3YYNanTUH COHroNTooC Xxamaapy 6ocro
yTroir 8-20% XypTan XyBb X3MX33raap TOITOOH awwurmax Oanraa Gereeg maHamg 34rasp
y3yynentyyaunid ayHaax ytra K —19.29%, K,-9.78%, K.—14.53% 6anHa (Xascpant 1).

BaHkHbl | 33parnanuiiH eepuiiH XxepeHreq OaHKHbl epUNH Xxapuyunarbir UN3apXUNNaxX
33HUA 6MYUIH 3yNNyya Oyly SHIMMH XyBblL@a, XanaacHbl XyBblaa, TyxanH XUnunH 60noH
OHIOPCOH XUMUWH alunr, aliraac XyBaapwunargcaH caHryyn opx Gawraa Tyn yr xepeHre 6a
HUWAT 0eno3uTbiH Xapblaaraap XeLwwyypPrunH y3yynanTUir TOOLOX Hb 30XMCTON oM.

MaHal yncblH XyBbA, 3ax 33314 OpONUOrYvMa eepcamiiH WUIyYASN HeeLee CaHXYYruiH
3ax 393n4 Gawvpwyynax coHront 6ara, 6aHkHbl XagranamXuHg XoT TeBrepceH 6avgnaap
Oarpuwyyngar, 6aHKyyablH 39X YYCBIPT Xapurilax XaaranamkulH XanbO3puiH 95X YYCBIPUIH
33M3X XyBb X3aMX33 Oyypy Oarraa 4 HUAT XaMXK33 TacpanTryn ecd Gawvraa Tyn HUAT Jeno3ut
6a eepuNH XepeHrniiH xapbLaar 30XMCTON TYBWWHA Bapux Hb 3ynTan oM. BaHkHbI eepuitH
XepeHre xagranamXuiiH xapbl@ar 30XUMCTon TyBWWHA 6apbCHaap xagranamxuinr apcaang
0OpOX00C 3anncxuiix bonomx Oypasx 6a 6aHkyya xagranamxaac 6ycag ax yyCBIPUNH XaMXKI3r
HOMArAYYNax YArManNasp axunnaxag xewyypar 6onox Tantan.

3ypar 5. | 33parnanuiiH eepuiiH XepeHre, Aeno3nUTbIH YN43ranasp
TOOLCOH XeLyypruiiH y3yynant (2006-2015 oH, capaap)
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BaHKHbI TOrTBOPTOM GanANbIH LUMHXUITTI3HA XOLYYPriH Y3YYNanTUAr almrnax Hb 75

XeLyypruiiH y3yynanTUnr Toouoxaoo 6aHKHbI | 33parnanuiiH eepuiiH XepeHred xaMmpargax
XOPOHIUAH HUINOIPUAT HUAT Xapuruax xadranamkunH ynaargang xapblyyrnaH TooLoX
BonomxTon toMm. MaHaw yncbiH XyBbA, Yr Y3yynanTuiH xyrauaaHsl gyHaax Hb 9.78%, 2006-
2015 oHbl gyHaax y3yynant 7.5% GanHa. 2008 oHOOC axI3H 9H3 y3yynanTt 6yypy b6aricaH 6on
2015 oHbl 3U3CT 6cex xaHanaraTam 6omkaa (3ypar 5).

MaHan yncbiH 6aHkHblI canbapblH XyBbz, AaMMyypribiH MHAEKC Z, XepeHruinH ereex ROA,
MYy 333MMNH TyBWWH NPL y3yynantunr xewyyprumH y3yynanTTon xamaapax xamaapnbir
YH3IDK Y3B3N XOLYYPrMAH Y3YYnanT, AaMnyyprblH y3yynanTyya Wwyyn xamaapanTtan, apcaan
0a ereexuinH TyBLUMH YpBYY XamaapanTtan 6arHa (XaBcpanT 2). XeLwwyyprunH y3yynanTaHa
CUCTEMUNH Myy 3331, Aamnyypar, akTUBbIH ereex Y3yynanTyyauiH Heneennunr gapaax
TArWIMTranaap Tanndapnax 00mox om.

K=-0.1252 + 0.0046 * Z — 2.1376 * NPL + 1.1647 * ROA (R? = 0.7998)

TarwmTranaacxapaxag a4raap y3yynanTyyg XeLwyypruiH y3yynanTTan ceper xamaapanTan,
XapuH gamnyyprbiH MHAEKC (Z) Hb xewyypruiH yayynanttan (K) separ xamaapantan 6a yr
Y3YYNanT HAr xyBrap ecexeq xewwyypriiH y3yynant 0.0046 xyBmap ecHe, XapvH XeLUyyprunH
y3yynant myy 3331 (NPL) y3yynanTtTanm ypByy xamaapantan Oyky yr y3yynanT H3r xyBuap
ecexeq XeLwyyprunH ysyynant 2.1376 xyeBuap OyypHa, xepeHruiiH ereex (ROA) racaH
Y3YYNanTyyATaW Wyya Xxamaapantan 6ereef xapransax y3yynantyyamir 1%-aap eepuynexes
1.1647 xyBuap xeLWyypruiH y3yynanTt ecexeep xapargax banna.

BaHkHbl canbapbliH xsMpanblH yen xapwnuardvp GaHkHaac xapurnuax xagranamkaa
TaThar Hb yr y3yynantag HeneerceH 6a 6aHKHbI LYPMUIAH CcaHr ecrex 60451010 Hb XAMpanbiH
ye watyyaTtan gaexuax 6arviraa Hb LUMHXUATI9HUIA YP OYHA HeneenceH 6anxbIr Yryncraxryu.
BaHkHbl canbapblH XyBb MYY 333/IMAH X3MXK33 ©6COXMINH XMP33p B6aHKHbI andaranbliH XOMKI3
OCOX 66PUINH XOPOHTUINH X3aMXKI3r Oyypyynaar, 0aHK eepuiiH XepeHrnH XypanLua3aTan Hexuena
YN axunnaraa 3pxnax Hb OaHKHbI XOPEeHIUIH ereexmns 3epar Henee y3yynaar 60mnoxeir yr
cydanraaHbl yp OyH xapyynnaa. OH3 Hb XeWyypruiH y3yynantyyg Hb G6aHKHbl XOpeHrninH
ereex, apcaan, Aamnyypax Mmaragrnan 339par Y3yynanTo4 30XMX Hemneennuir yayyngar
cypanraaHbl a4y xondorgon 6yxun y3yynanTt ragrunr cyganraa xapyymk 6anHa.

OyrHant

1. BaHkHbl canbap gaxe ep TenbepuinH ecenT, TYYHWA AOTOP Xapwiuax, XagranamxuinH
YNOSMONNAH XaMXK33 ecy barraa SHS yen UPragunH MeHreH xagranamkumnr 3pcaanasc
XamraanaxblH Ty XeLyypruiH y3yynanTuir amrnax Hb 3ynTan 1oMm.

2. baHkHbl canbap gaxb ep Tenbep 0a eepuiiH XepeHriiH xapblaa CYYIUAH XUNyyasa
camxupd Oaiiraa Hb OaHKHbI OYPMWUAH CaHMMMH ecenTTa xonbooTton Gereea uaaluva
©OPUINH XOPOHIMINH 6CONT yaaallpax Maragnantan 6a TyyHaac ynbaanaH eepuiiH XepeHrse,
ep TenbepuiiH xapbliaa Oyyp4d 6onsoLwryn 6ereeq sH3 Hb BaHKHbLI Xagranamkaac xapaat
Gananbir HOMarayynax Tantaw oM.

3. BaHKHbl CUCTEMUIH TOrTBOPTOM GananbIH Wanryyp y3yynanTa4 XewyypriH y3yynanTuir
BarTaax x3parnar4ygsg Ma4danan erex Hb Oycap y3yyranTaac WyyTan OWIrOMXXTOW



76 6. Mpanm-0d

Geree 6aHKHbI CaHXYYrMH GananbIH Tanaap aHxaard Ma33nan 60Mox oM.

YT y3yynanT Hb 6ycag 6usHecuiiH Ganryynnaryygag awmrnarggar CaHxyyrmiH TOrTBOpPTOM
GananbiH YHAC3H Y3YYNanTyyYAWAH HAr TyNn SHMMAH OMITOMXKTOW, Todopxomnnoxon xsnbap,
XOPArnasHA HOBPYYIIAX3 XYHAPIAMIYM raXx y39x banHa.
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XaBcpanT 1. CanbapbiH TOrTBOpTON H6ananbiH 3apuM y3yynanTyyauiH CTaTUCTUK

YayynanTyya ©reranuninH LyHpax XaMrmnH | XamrmmH CT;

TOO nx bara xasannt
OepuiiH xepeHre / lenoant 192 19.29% | 32.16% 2.26% 5.56%
| 39parnanuiii eepuiid xepeHre / [lenoaut 192 9.78% | 18.20% 4.06% 4.10%
OHrvnH xyBbL@a / Xagranamx 192 14.53% | 26.11% 6.09% 6.26%
ROA 192 0.18% 1.67% -1.19% 0.29%
NPL 192 2.74%| 16.80% 0.36% 3.79%
Z 192 42.19 58.88 4.20 9.87

XaBcpant. 2. baHkHbI canbapblH TOrTBOpTOM Gargang XeLwyyprnH
Y3YYNANTUIAH Y3YYaxX Heneernen

Koagp. | Cranpgaa | fcrat P-yTra PerpeccuitH ctatuctuk
Cyn ruwyyH | -0.1252 0.0085 -14.70 | 0.000 ToxupyynargcaH R? 0.7967
Z 0.0046 0.0002 2555 | 0.000 TyyBpUNH TOO 192
NPL -2.1376 0.4887 -4.37 | 0.000 F cTatuctuk 250.51
ROA 1.1647 0.0487 23.90 0.000 F-ninH a4 xonboraon 0.000




