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[ToBu yTtraj

Mowroun ynceiH 6aHKHaac Oycaa CaHXYYTHHH calOaphr 30XHIyyIIax
Oaiiryymnara 6onox CaHXYYTHHH 30XMIyyjiax xopoo (umaamupg “Xopoo”
rx) Hb CaHXYYTUHH 30XMIyyJax XOPOOHBI 3pX 3YWH OalIiblH Tyxai
XyyJbJ 3aacHbl garyy Monron Yice Wx Xypanpg axiiaa TailylarHajar,
XaMTBIH YAUPAJATBIH 3apuuM]] CyypHJICaH, Xapaar Oyc OairyysuiarsiH
X2JI03P33p 30XUOH OalTyymariacan. DHIXYY 30XHOH OalTyyJIanThIH X37103D
Hb 30XULYYJAITHIH IUHUABIPUAT XOPOOHBI THINYYA XaMTAaa, TIHUBIPTIN
Oaiitaap raprax, aBaa 3TrI3JUHH HOJIeeHeec aHIH] Oaifrax 30pUIroToi
oM. [9Bu Xopoo OaiiryymargcaHaac XOWII CaHXYYTHHH 3ax 393JHHH
OyTa1I, 30XHILyyJiax cajabapblH XYP3d TaCPANTIYH TDK, XOPOOHHI Xypiaap
X3JI3JIIPH MUHABIPIIX aCyyAIIBIH TOO, aryyJira, HApUICIIBIH TYBIIUH YIIIMK
XIMIKIATIZP HAMIIJICOH. DHIXYY XypHalTail XerKHITIH X0JI000TOHTOoOp
XOpOOHBI YT aXWIaraana OOMJIOTBIH OOJIOH ©Iep TYTMBIH ITHHKTIH
acyy[UIbIl sITQH Calrax, IIUHABIP TapraiaTblH LIyypXai, MIpraKiuiH
OalIbIr XaHTaX pX 3YWH 30XHILYYJaNT XaHTaITTYH OOJICOH Hb MPAaKTUKT
TOAOPXOM XyHIpIM yycraxk Oaitna. Tuiima Oycan yJichlH Typuuiarasn
TyATyypiaaH XOpOOHBI XYPJBIH JIAPI3 TOAOPXOH UWT Yypar OyxXuit mdna
XOPOOJBIT OalTryyax, TOATIIPT XOIO0TI0X OYPIH IPXUNT MIHWIDKYYIDXUIHH
33pArud3 eA6ep TYTMbIH LIMHXKTAM, JaBTAM)KTall acyymiayyabll XOPOOHBI
Japra, 1371 1apra, axkJIblH aj0aH MIDKYYIIDX 3pX 3YHH YHACHHUT TOIOPXOH
Oonrox  3aMaap LIMAABID TapraiThlH YaHap, MAIPIRKIMHH OaluIbir
XaHTax Imaapmiara yycd Oaifna. TyyHwIdH XOpOOHBI Vil auiiaraaHbl
TOTTBOPTOM, MIPTIIICOH OAIIBIT XaHTaX YYAHIIC THINYYIUHH OJOHXBIT
OPOH TOOHBI CTATyCTal Oalyirax MeOH A3/ JAPThIH YHT YYPAT, TApTBIT OPIIOX
JApaauIbll XyyJbJ TOAOPXOW, NaBXapAAJIryHUI3dp Tycrax Liaapajararai
OaiiHa. TyyHHH 39p3ripd TacpaiTrydl Xerkwxk Oaifraa caHXyYruiH
canOapbIr 30XHILyyJDK Oaiiraa XopoOoHbI THIIYYH?9p aKWUIAX OaiiraarnitH
XyBBJl THUIIYYAUMHT Xapaar Oyc, XOHJIOHTHIH Oaiirax Hb dyxain ad
XOJOOTIONTON acyyaasi TOOIOTIOHO. THIMI TUIITYYAR ] TaBUTAaX XapaaT
Oyc, XOHIUTOHTHITH 0aifX, COHUPXJIBIH 30pWIeecC aHTHA 0alX MIairyyphir
Oycaz yJICBIH MIIMIT HUALYYJI9H YaHrarrax niaapajara Tyjirapd OaiiHa.
OHAXYY eryymna XOpoOoHbl yIUPATArblH OYTAI, XaMThIH YAUPAJIAarbiH
3apUMBIH  XOPADKWIT, OYpAIIXYYHHH 5pX 3YHH Oaiinan, TYYHWISH
THIIYYZP[ TaBUI/IaX IMIANTYYPHIH 30XMIYYJANTHIT XyyJb 3YMH YYAHI3C
IYH HIMHXWIT IIUHKWDK, OJOH YJICHIH JKUIIUTT HUMIICOH TOTTOJIIO0
OYPAYYIIIXAT XyBb HIMAIP OPYYJIaxbIl 30pbCOH OOITHO.

[Tymxyyp yr]

CaHXYYTUIH 30XHIyyJlaX XOpOO, XaMTbIH YAUPAJArblH 3apyuM,
XOPOOHBI OYP3H 3pX, XOPOOHBI OYPIAIKYYH.
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Opmni

MoHron YchIH CaHXYYTHITH 3aX 33311 Hb 3WIHH 3aCTHIH TOI'TBOPTOI
XOIKWJI, CAaHXYYTHMUH armyiryi Oaiijan, XepeHre OpyyJalThlH TaaTan
OPUYHBIT OYPAYYIIXdI dyxad ad xonoormon Oyxuid cambap oM. OHD
XYpa3HI OaHKHaac Oycal CaHXYYTMHH 3aX 393JHMHI 30XHUIyyJax YHr
YYPTUHr  X3parkyyadx 3opuiaroop CaHXYYIHHH 30XHIyyJdax Xopoo
(maamma “Xopoo” rax) Hb 2006 oHx Oaliryynarjacan 0eree qaarrai, YHIT
naac, 6aHk Oyc caHXYYrMiH Oalryymiara, XxaarajgaMmX 333JIMHH XOPIIOO
Oosion Oycan xoi00r0oX 3ax 333JIMHH OPOJIIOIYAbIH YHI aKuiaraanm
30XHUIYYJIAIT, XSHAIT TaBUX OYPIH 3PXUHUT X3PIrKYYJIK OaiiHa.

XOpOOHBI 3yr33C KW Oyp cyaaiaraaHbl TOBXHMOJ raprajar
00JI0BY TyXailH TOBXMMOJ Hb OJIOH YJICHIH CaifH Typuuiara, cyaairaa,
MIAHKWITIHAK ~ apra  XOpATJICHHAT  ammriad  XOpOOoHXI  0OIIoro
30XMIYYJQITBIH HIHHIBIP TapraiTaj IIMXKJIAT Y3YYJDXdI UYWTIICOH
Oaitmar. Xapua XopooHHBI 3yr33¢ CoHAOOKC OPUYMHTON XO0I000TOHUTOOP
XUATAK OyH Cynanraa, TOBXHMOIYYI Hb CAHXYYTHHH cayi0apT MIMHIDP
HABTAPY Oy TEXHOJIOTH]] CYYPHIICAH IIWHAIIAT, OYTISTIIXYYH, YHITIHITIAT
TOAOPXOM Lar Xyraugaasja YpbOUMWJIAH TYpPLIMX 30PHJITOTON XUHTIIAI.
Tuitmn XOpooHBI 3acarfiai, yAWpAJara, OypANIdXYYHUH OpxX 3YHH
Oaifanrtait XomOOIIOX Cyanraa ©MHO Hb XUUTIIK Oaifraaryit OaitHa.

Xopoo Hb “CaHXYYTHIH 30XHUIyyJIaX XOPOOHBI 3pX 3YHH OalUIbIH
TyXall Xyyab -1 3aacHbl garyy Monron YnceiH Ux Xypang axiaa
TalllarHaar, XaMThIH YIUPJUIaTBIH 3apYuM]l CyypHIJICaH, xapaaT Oyc
OaliryymiarelH  Xd703p33p 30XHOH Oalryymaricad. JDHIXYY 30XHOH
OaifryymanTelH Xd37103p Hb OJIOH YJICBIH OJKHIIUTT HUHIPX Oereen
30XMITYYJIAJITEIH MIHWIBIPUNAT XaMTaJl Hb, TOHIBIPTIN Oaifmaap raprax,
aNyBaa HTTIBIUIH HOJIeeJIeec aHT| ] Oailrax 30puiIroToi oM.

I'Bu Xopoo OaiiryynarmcaHaac XOWII CAaHXYYTHHH 3aX 32)JIHHH
OYTO1I, 30XUILYYIIax cadapblH Xypad TaCPaITIYH TIDK, XOpOOHBI Xypiaap
XUIJLRH MIMUAB3PI3X aCYyIUIbIH TOO, aryyjira, HapuiClblH TYBLIUH
YIOMK  XOMIKIATIAP HIMITJICOHTIN XOJNOOTIOH XaMTHIH yAUPAJIArbIH
3apuMBIl  OOJUTOOP  XOPATKYYIIXDJ TOAOPXOH XYHIPII, MPAKTHK
3epumi yycax OoncoH. TyxainOain, 00/UIOTEIH acyyaai, UPIroH, XyYIHiH
STI32UNH 3pX, XyyJb €CHBI allUI COHUPXOJJ ILIYyYJ HOJIee Y3YYJIdX
IUAABIPYYAIIC TaJiHA ©16p TYTMbIH, I'YHLPTIBX IMUHXKTIA acyymiyyn
XYpT3a XOpOOHBI XypJiaap IMHUHABIPIAIAYK Oaiiraa Hb XOPOOHBI Y
QKWIJIaraanbl UIyypXai, MIPraKiIMiH OalJUIbIr Cylpyyiax dpCIdIHAT
Ouii 6onrox OaiiHa.

Men XopooHBI OYPINIIXYYHHH 3pX 3YHH Oaligan, THIIYYAWHH
OPOH TOOHBI OOJIOH OPOH TOOHBI OyC cTaTycTai X01000TOH 30XUIlyyanT,
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TYYHWISH A3 1aprbiH OYpaH 3pX, YT YYPTHUIH 3aar Togopxoi Oyc Oaiigan
Hb yAUPUIArbIH TOITBOPTOH Oaiifan, XapuyIyiarklH TOTTOILOOH/I COPreep
HeJeenex O0JIOMKTOH OaiiHa. YyH93c ragHa XOpOOHBI OYpIIIdXYYHI
TaBUrAax XxapaaT Oyc Oaiiiai, XoHAOHTHIHH 0aliX, COHUPXJIBIH 30pUIeec
aurya OaiiX MWanryyp Hb OJOH YJICHIH TYBIIHUM 30XHILyYJIaiTTai
XapbllyyJaxaja IyTyy Oaiiraa Hb 5pX 3YiH OPYHBIT OOJIOBCPOHTYH 000X
3alIINTYH MIaap UIarbir WIPPXUHIDK OaiiHa.

OHaXxyy eryymna  XOpoOHBl  YAMPIUIarbIH — OYTAL, XaMTBIH
YIUPJUIATBIH 3apPUMBIH X3P3IKWIT, OYPIIPXYYHMH 3pX 3YHH Oaiinai,
TYYHWISH THIIYYA3A TaBUTAAX LIANTYYPBIH 30XUIYYJIAITHIT XyyJb 3YHH
YYZH33C OYH IMIWHXWITS IMAHKWDK, OJOH YJCBIH SKUIINAIT HUHWLCOH
TOT'TOJILIOO OYPAYYISX3A XyBb HIMAP OPYYIaxbIl 30pbCOH OOIHO.

I. Xopoons! yaupaJjara
1.1. XopooHb! yaupAJIarelH 3apuum

“CaHXYYTHITH 30XHIIYYJIax XOPOOHBI 3pX 3YHH OalUIbIH TyXal Xyyib”~
/2005/-nap XOpOOHBI YAUPIIATHEIH TOTTOJIIOO0, 30XHWOH OalTyylIaaThIH
OyTimiir 3oxwmmyymk OaifHa. Yr XyynauiiH 7 pgyraap 3ydimwmiiH 7.1-T
“XOpOOHBI Y aKMIIaraansl YHIACOH X37103p HB XypaigaaH Oaifna.”; 11
myraap 3yimmida 11.1-1 “Xopoo Hb gapra, 6 THIIYYH?3C OYPIdHD.” TIK TyC
TyC 3aacHaac AYTHAX31 XOPOOHBI 3pX Oapux a331 OalTyysuiara Hb XaMThIH
yaupuiara Oyxuit XopooHs! XypangaaH OaifHa.

3ypae 1. Xopoouwt 30xuon dbaiieyynanmuii Oymay, opoH moo

Yioncaan M Xypan
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3X cypBaibk: XOpOOHHI axum cait /2026.01.07/
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XaMmTBIH yaupiyiara Oyxuid OalTyyJslarblH OHIUIOT  Hb
OalTyyJarblH IIUAIBIPUAT HAT THUIIYYH JaHraap, 3CXyl IeeHXeep,
ACXYJ 3PX OJrOTIOOTYH ATr3d/ rapraxryit’” Oaiixan opmmuo'. Tuitmaac
“XopooHBI Xypasnm” Hb XyyJabJ 3aacaH OypdH 3pX33 XIPATKYYJIIXIID

! Baxupraansl epenxuii xyysb (2015)-uitn 6 ayraap syitmiin 6.2, Topuiin mM2092191

omxameon: 2015, No28.
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“XaMTbIH yAWPUIATBIH 3apuuM’ (aHDIK X311, council-system)-bIH garyy
LIMKAABIP raprax Inaapanararaid 6aiigar. XamMThIH yAUPIJIarblH 3apUMBIH
XYP29HA GalryyniarslH MMAABIP raprax OypIH SPXHUUT 36BXOH XYYJbll
3aacaH YHISCIIIZP TyXaH Oalryymiaraac TycraislaH 3pX OJTOCHOOC
OycaJ TOXMONIONA TYYHHH Japra 3cXyJl THIIYYH aib 9 3Tr33[ JdaHraap
XIPITKYYIDXUUT XOPUTIIOIOT.

OInoH ync 1axb CaHXYYTHHH cal0apblH 30XMIyyJax OalryyIuiarbiH
YIUPUIATBIH TOTTOJIIO0 AaX 3pX OyXuil o334 Oalryysuiarsir aBd y3BAJ
Japaax YHJACOH XOEp XdJ103p 30HXWIDK OaifHa.

1) XamTeIH ynupiara Oyxuil “Ynupnax 3eBJeniiH 3arsap’ (aHIIH
x2711., Board)

2) Hanraap ynupnax “/lapreia 3arsap”

OJIOH yJICBIH TYBIIWH/ AUAIIHX YICYY/IBIH XyBbJl XaMTBIH yAUpIIara
Oyxuit “3eBIONUITH 3arBap”’-bIT XOPATKYYJDK Oaifraar nqyprax Hb 3YHTIH.
Tyxaiinoan:

Xycnsem 1. Bycao yncyyovin cauxyyeuiin 30Xuyyyniacy
batieyynnaeein 3px bapux 0330 batizyyniasa

Ne | Carxyyruifs 3oxuiyynard | Dpx 0apux a331 6alTyysiara
Gaifryyiara

1 | l'epmanbl CaHXYYTHITH 17  rumyyHuii  OypammdpxyyH — Oyxwuid
30XUIyynard Oairyysiiara | 3axupraanel  3eBies  (aHIM  XOIL,
(BaFin) Administrative Council), 3eBnemnuiin xypan?

2 | Aurnuit CaHxXyyruiH Hapra, 9 rumyyH, HuiT 10 rumyyHui
30XHMIlyyJard Oaiiryyianara® | OypammxyyH Oyxuit Yaupaax 3esned,
(Financial Conduct 3eBnenuiin xypar
Authority., FCA)

2 Federal Financial Supervisory Authority (BaFin), “Board Appointment Information,”,
https://www.bafin.de/EN/DieBaFin/GrundlagenOrganisation/Gremien/Verwaltungsrat/
verwaltungsrat_node_en.html.
AHrM YIIC Hb CAaHXYYTHIH 30XHILYYJIITHIH XYPIOH XOCOIMOJ XdJ109p (aHIJIH XOII.,
Twin-peak approach)-uiir 6apumrannar 6yroy Anrmmitn Tes Gank (anrim xoi., The
Bank of England) Hb MeHreHmii GOIUIOTBIT XIPAITKYYIDK, CaHXYYTHHH caiabapblH
TOITBOPTOW Oal/UIBII XaHrax YWI YYPIHHT XOPIrKYYIDK axwiiagar 0071 AHIIHAH
30XHCTOI 30XHIyyIaNThIH Oairyyiara (aHriu xai., Prudential Regulation Authority)
6onon CanxyyruiiH 3oxuilyyiard Oairyymiara Hb TyC TYC CaHXYYTHHH canOapbiH
30XMIYYJIAITBIH YUI YYPIHAT XOPAIKYYIDK @XKHIUIaZar Tyl TyC Xo€p CaHXYYIHHH
30XHUIyyJard Xoép OairyymiareIr Xxapbiyyaax CyObeKT OOJITOH alIHTIIaB.
Legislative Council Secretariat, Evolution of Financial Regulatory Regime in the United
Kingdom (2023), 16, https://www.legco.gov.hk/research-publications/english/2023in01-
evolution-of-financial-regulatory-regime-in-the-united-kingdom-20230119-e.pdf.
4 Financial Conduct Authority,, “FCA Board”, https://www.fca.org.uk/about/who-we-are/
fca-board.
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3 | Aurmmiin CaHxyyruitH AnrmuitH  TeB OankHbl 3axupan, Tem
30XUCTON 30XUILYYJIAIThIH O6ankHbl CaHXYYTHIH TOTTBOPTOW OaiiIIbIH
Oaiiryysmiara (Prudential XOPOOHBI 3] napra, MeHTreHui 00I0TbIH
Regulation Authority., PRA) | xopoons! jn papra, 3ax 3931 0oJoH

OaHKHUIT 30XMIlyyJIaX XOPOOHBI JIdJ Japra,
CaHXYYTHHH 30XHCTOH 30XMIlyyNalThIH
GaiiryymiarsiH ['yHusTrax 3axupan 60yioH
7 opoH TOOHBI Oyc THUINYYH, HHAT 12
THIIYYHHUA OYp3I9XyYyH Oyxuii 30XUCTOM
30XMILYYTaITBIH ~ XOpoO  (aHIIM X9,
Prudential Regulation Committee), TyyHuii
xypam®

4 | ABctpanuitn 30XUCTOM Hapra, 3 rumyyH, HUHT 4 THIIYYHUR
30XHIlyyTaNThIH OypanmxyyH Oyxuii  Yaupnax 3eBJes
Gaiiryymiara (Australian (anrmm xai., Executive Board), 3eBnenuitn

5 | Prudential Regulation xypain®
Authority., APRA)

ABcTpanuiiH YHIT Haac, Hapra, 1o napra, THITYYA33¢ OypAcaH §-aac

XepeHre opyylIanThH J3MTYA TOOHBI THIIYYHHH OYpPIIIdXYYH

xopoo (Australian Oyxuii XOpOOHHI XypaJ.

Securities and Investments | Omooroop napra, oA napra, 3 THIIYYH,

Commission., ASIC) HUUT 5 TUIIYYHUR OypamadXYyHTIHrI3p
yiin axkuiiaraa siByyJok Oaiina’.

6 | Hunepnannein Canxyyruiin | Jlapra, 2 rumyyH, HUHT 3 THUINYYHUH
3ax 322JIMIT 30XHUIyYyJIax OypanmPxyyH Oyxuit 3eBinen, 3eBienuiiH
Gaiiryysara (Authority xypan®
for the Financial Markets.,

AFM)

7 | Cononrocein Canxyyruiin | Jlapra, ma mapra, 7 rumiyyHssc Oypanx

YHITUWITI9HAR X0poo JlaHTaap yaupaax AaprblH 3arsap’.

(Financial Services
Commission,. FSC)

Men 3eBienuit Xypiaac MARIBIP Taprax1aa JHHIdHX TOXAOJIOIT

XypaJiaaH]i OpOJILICOH MHIIYYAWIH OJIOHXBIH CaHaIaap IMUHAB3p rapraaar
OaifHa.

OECD"-uiiH XyBbJl 4 CaHXYYTHHH 3ax 393JHHH 30XHIIyyJIax

OaliryyiiarslH yAupUlarbiH TOITOJILIOOT OJI0H TOOHBI THIIYYI33¢ OYpACIH

5

Bank of England, “Prudential Regulation Committee”, https://www.bankofengland.
co.uk/about/people/prudential-regulation-committee .

Australian Prudential Regulation Authority, https://www.apra.gov.au/.

Australian Securities and Investments Commission, https://asic.gov.au/about-asic/what-
we-do/our-structure/asic-senior-leadership/#commission.

Netherlands Authority for the Financial Markets, https://www.afm.nl/en/over-de-afm.
Financial Services Commission, “Organization”, https://www.fsc.go.kr/eng/ab020101.
Dnuith 3acruitH XaMTheiH Ackuiuiaraa 6a XerxunidH baiiryysara.
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XaMTBIH YAMPIUIArbIH 3apuMaap XOPArKYYJIdX Hb 30XHCTOH X3MIDH V39K,
XaMTBIH yaupiuiara OyXuil 3eBIeNMiiH 3arBapbIl YIC OpHYYyAaJ caHal
Oonrogor OaiiHa. DHY Hb CaHXYYTMHH candapblH O0MIOTHIT Xapaar Oyc,
MOPIYKIMHH YYAHIIC OOJIOBCPYYIDK, 30XMIYYlTaX YUT YYPTHHMI TOTII,
hrygapraap XoparKyYyJIdX XOporidd [iaap/yiara OJOH yicaJ HHUTIAT
Oaiianaap yycaarTaii Xxoa000Toil.

WitHXYyy OJIOH yJCBIH TYpUUIArbIl aBY Y3BAJ CAHXYYTUHH canbap
Jaxb 30XUIyyJax OalryyJularblH yAWPUIArbIH TOTTOJIOOHBI XYPIIHI
“XaMTBbIH yaupaiara 0yxui 3eBjes”-uiiH x»>105p paBamraiunk OaifHa.
Momro:x YicelH XyBbA 4 XOpoo Hb 9H? 3arBapT XxaMaapax 0ereej XaMThIH
YAMPIUIArbIH 3apUuM]] CyypHiiax Oaiitaap yiln asxuiiaraa siByyJnk Oairaa
Hb OJIOH YJICHIH KUIINIT HUMLICAH OaiHa.

1.2. XopooHbl OYp3H 3pXHMiiH XyBaapujaaiaT: XypJblH J3PIriadx
A3/ X0POoJ

CaHXYYTUHH 30XHMIlyyJlax XOPOOHBI 3pX 3YHH OaliiiblH Tyxaif
XyynuidH 7.1 max xacart “XopooHBI YT aXXKHJutaraanbl YHACOH X309 Hb
Xypanmaan OaifHa” Tk 3aacHbl garyy 6.1-6.3-T 3aacan X0pooHBI OYpIH
spxuir XOpOOHBI Xypaj JaHraap X3parKyyJdX 3pX 3yHH yp JaaraBap
Yycox OaitHa. I'PBY CYYIWiH KUIYYAd OpHeX Oyl CaHXYYTMHAH 3aX
399JIMIH XypJanTai Xer K 00JI0OH 30XHIlyyJIax Maap/uiaratai camoapbeia
TOIAT!! 33parmit X07a000TOHT00p XOPOOHBI 30XHUITYYJIAITHIH candap
MXCIXK, a9aaiall HIMATACOH. YIMaap XO0pOOHBI Xypal Hb cal0apbiH OyXuid
J acyyUIbIl XypaijaaHaap IIHHABIPINX OONOMXKTYH OOJCOH X3MIIH
JTYTHYX OOJTHO.

Bycan ynceiH  XyBba Xyynpmaa CaHXYYTHAH — 30XHUIyyJard
OalryysuiareiH 9px Oapux 1337 Oaliryynara Oyiy XypJiaac rajiHa TYYHUH
JOPr3Jl TUHIYYIPAC OYPACIH JBA XOPOOJBIT Oalryyiax OOJOMKUHIT
Oypayy/ok, OYpaH OpXuHH XyBaapWJIQITBIT suIramKTaid —Oaiimmaap
TOT'TOOCOH OaifHa.

Tyxaiin6an, Aarnuita “CaHXYYTHiH YHITUHITI?, 3aX 393JIMHH TyXai
Xyynb” (anrnu xoi., Financial Services and Markets Act)-nap AHramiin
Canxyyruiin  3oxunyynary Oaiiryymrara (FCA) OGomon Canxyyruiin
30XUCTOH 30XMIyynanteiH Oaiiryymiara (PRA)-siH OypaH 3pX, 3pX 3yHH
Oarianeir 3oxunyyngar. Tyc xyynuitn 1ZA, Part 1, Chapter 3-1 FCA-
uitH Oyroy TYYHUH Y Iupaax 3eBIeIUiH OYpaH 3pX, Y IUpAax 30BIOIUNHH
Japra, OpoH TOOHBI TUIIYYA OOJIOH OpPOH TOOHBI OyC THINYYIUIH OypIH
APXUIT Tycaj Hb XyYJIBUMIDK OTCOH OaiiHa'?.

1 Tyxaiin6an, MOHIOH 33311, YHOT DI, Yy YypXailH OyTIdrIdXYYHHUI apuipKaa 33par
X OpOOHBI YHACIH YHT YYPIITIH XxaMmaapairyil canbapsir 1ypaax 00IHO.

12' Financial Services and Markets Act, 1ZA, Part 1, (2000), https://www.legislation.gov.
uk/ukpga/2000/8/pdfs/ukpga 20000008 en.pdf.
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MeH OHIIOT 30XUIYYyJalT Hb Tyc XyynuidH 1ZA, Part 1, Chapter
8-n FCA-niin Y nupaax 3eBnen Hb xyynuap FCA-n xamaapyyican OypaH
apxuiir FCA-uitn ¥Yaupaax 3eBIeIuiH IPPradX X0poo 0]l IHKYYI3H
ANYY/DK OO0NOX Tyxall 30XuIlyyJcaH. Yinmaap Yauphax 3eBieNl Hb
2020 onsl 01 capn FCA-niin Yaupnax 3eBiIeuiiH A3PI313X XOPOOABIT
Oaiiryymk tyxaiin xopoogox FCA Oyrooy Yaupaax 3eBIeNUilH XypJbH
3apuM OYpAH OSPXUUT WTMAMKIDH MIWDKYYDK, YIUpAax 3eBIeIHiH
HIMAABIPIDX acyy[JiblH skarcaant (anrmu xai., Schedule of Matters
Reserved to the Board)-eir Garancan. TyxaiiH »xarcaaiar Hb JOTOOI
XOpOOJIOA IIMIDKYYJICH?3C Oycaa OOJOH 3alimmryidl  maapjyiarataii
TOXHOJJO Y ANpIaX 36BJI6J 00pO6 ILUHIBIPIIX acyyaall, OypaH 3pXUir
aryymkaa".

FCA-miin 3m3115T OYpaH 3pXUir Xan03puiiH XyBbA Japaax YHACOH
rypBaH X3JI03pT XyBaaxk 00110X 6eree ] H3T OOJIOH rypaB 1ax X3CII'T 3aacaH
Oypan spxyyauir 3eBxeH FCA-uitH Ymupmax 3eBien Xypan HaHraap
XIPIDKYYIDK, X0€p Jax X3CAIT 3aacaH XsSHax OYpaH 3pXuiir Yaumprax
30BJIOJIUIH JI3PIIA3X JOTOOJ XOPOOAOA XICATWIRH  XIPATKYYIIXIZP
30XHUILYY/KID'Y. DHY Hb Tycrail 36BIIOepeNTIil Xon0or10X OYpaH IpXHiiH
XYBBJI 3pX 3YHH a4 XOJOOTUIBIH XyBbJI OHI6p Oaiiiartaii xonbooToi 0o
XyyJib caxuynax OypaH 3pxuiiH xyBbJ FCA Hb MpOKYypOpPTON HAI3H auil
X3P3r' YYCISH MepieH Oaiuaant sBYyJDK, HOTJIOX OapuMT LyTIyyjaH
Laanuiaag CaHXYYIMHH TAMT X3pAT YHIACOH I'DX XaHTalNTTaldl HOTIIOX
OapuMT Oaifraa TOXHOJAOJI SPYYTUIHH XapHylllara XyJId3JIrax acap epreH
XOMKIIHHUN OYPIH IPXHUUT 3ANIITTIN X0I000TOM .

1. Tycraii 3eBmI6OPOJITIIH X0J00rT0X OYpIH 3pX (AaHIIM XOI.,
Authorisation): 3oxuIlyynanTTail Yyl axmiiaraa 3pXJdX 36BIIOepell
OJITOX, CYHTaX, TYATAI3YYIAX, XYIUHTYH OONTOXTON X0I00T 10X OYPIH pX;

2. XsHax Oypa3H 3px (aHDIM XOI., Supervise): 30XHIyyaaaTTai
STIIAUAH VI aXWiuiaraa Xyyib, TYpIMI HUHIDK OyH 3COX37 XSTHAIT
TaBUX OYpdH 3pX;

3. Xyyasb caxuyaax oypa3u 3px (Enforce): 3oxuiyynanrrait 31rasg
30p4MJI rapracaH TOXHOJJONJ MOPIOH IIairax, Xapuylyiara XymiaddJirX
OYp2H 3pX.

Xapun FCA-uiin Ynupaax 3eBied Hb 30XUILYYyJIaaTTail dTradauitH
YIIT asknuiaraani Oue JaaH XsiHaIT TaBUX OypaH dpXUUT gapaax Y qupaax

13 Financial Conduct Authority, Corporate Governance of the Financial Conduct Authority

(August  2023), 16, https://www.fca.org.uk/publication/corporate/fca-corporate-
governance.pdf.

14 Reeds Solicitors LLP, “Powers of the Financial Conduct Authority (FCA)” (2023),
https://www.reeds.co.uk/insight/the-powers-of-the-financial-conduct-authority-fca/.

15 Ibid.
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36BIIOIMIH AIPrIIdX A3 XOPOOIO XICIWIFH MIMIDKYYIDKID'C.

- Aymuteiz xopoo (Audit Committee);

- Dpcmanmiia xopoo (Risk Committee);

- bomtoro, nypmuita xopoo (Policy and Rules Committee);

- XyBb XYH xapuytcat xopoo (People Committee);

- I'y#itpTrammita xopoo (Performance Committee);

- XstHanTbid xopoo (Oversight Committee);

- 3oxuIyynaiaThiH muiaB3p raprax xopoo (The Regulatory Decisions
Committee);

- Opcenneenuii muiinBIp raprax xopoo (The Competition Decisions
Committee);

Xapun ABcTpanu YICBIH YHAT 11aac, XOpOHTe OpYYJIAITHIH XOPOO
(ASIC)-nb1 5px Oapux a4 Oaifryyiiara 000X XypJbIH OYpPIH SPXHNAT
MOH AHrIM YicTail aauia XdJI09pHHH XyBbJl TyCrail 3eBILOOPOITIH
xonbornox (aHrim x37., Register and License), 30xuiyynax (aHriag Xoi.,
regulate), Xyynp caxuynax (aHrim Xoi., enforce) ra» YHACIH TypBaH
aHT'HJIAJ] XyBaaK 00iHO!.

ASIC Bp AHDmM Yacrail HIIH anwl XOpOOHBI OylOoy XypJbIH
OYpaH 3pX33C 30XHIYylIax OOJOH Xyyldb Caxuyiax X3CIIT Xamaapax
OYp3H 3pXUUT XypJIBIH A3PTIIdX Japaax A3 XOPOOIOA XIPITKYYIIXIIP
XyynbJaa 30XUIlyyacaH OaiiHa. ['9B4 AHIIMac sraaraii Hb XOPOOHBI
XYPJIBIH A3PIIIX 191 XOPOOAo OYypaH 3pXUUr MMIDKYYIASITYH, XapuH
ABcTpanuiiH YHIT 11aac XOpPOHre OpYYJIAIThIH XOPOOHBI TyXal Xyyib'®-
rap J3J1 XOPOOJIBIH 13X OYPAIH IPXUUT Xyylnpuniica OaitHa. MeH AHIIH
Vrncaac sutraarail Hb 1911 XOpooa XOpOOHBI XyYJlb caxuyliax OypaH 3pXuilr
x3parKyynaar Hb ASIC Xyynnb TOTTOOMKHIH 30pUIINITH XYPI3H]] 36BXOH
HOTJIOX OapWMT HyDIyYyinax OYpRH IPXHHT AIAIIATTIN X0I000TOH. ['9BY
Canruiin samMubl TyXail Xyynuita'® naryy ASIC Hb Mall @preH XaMK39HuUi
MOpP/IeH Iairax Oypa3H 3pX (aHrimm Xdi., Investigate power)-uHT 31251111
0O0JIOXBIT Typax IIaap/JiaraTai.

- Xyynmp caxmynmax A xopoo (Commission Enforcement
Committee): Xyynp caxuyinaxTtail XoJ00OTOH cTpaTerniiH OOJIOH WyXal
OYX MmMUIBIPUAT Taprak, XOPOOHBI XYyJb CaxuyllaxTaii XoI0O0OTOM
OYPOH DPXHUIT XOPIrKYYIDK akuniagar,

Financial Conduct Authority, Corporate Governance of the Financial Conduct Authority
(2023), https://www.fca.org.uk/publication/corporate/fca-corporate-governance.pdf.

17" Australian Securities and Investments Commission, “Powers of ASIC”, https://asic.gov.
au/about-asic/what-we-do/our-role/powers/.

Australian Securities and Investments Commission Act (2001).

Treasury Law.
https://asic.gov.au/about-asic/what-we-do/how-we-operate/asic-s-governance-and-
accountability/s.
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- 3oxunyynax g xopoo (Commission Regulatory Committee):
Kypam Oatnax, XyyJIuiiH IUHIWINIT 30XHOH Oairyynax 6010H X0pOoOHbI
30XULYYJIAITTal 3TIISAUWH YT aKAJUTAraaH]| XSIHAIT TaBUX YUT YYPTUNAT
OYXDJI1 Hb XOPADKYYIDK aKuIuTaaar?'.

- DOpcman xapuyncadn 1A xopoo (Commission Risk Committee):
XOpOOHBI 30XUIYYyJaJITTal T334, ABCTPAIUlH CAHXYYTMHH CHUCTEM
OOJIOH X3PAMIITYIA HOJeeinK 00J0X OYyXHMH J1 3pCAdIMHAT aBY Y33H,
APCIRNTIN XOMOOTIONTONW CTpaTeTWiH, dYyXal IIMHXK 4YaHapTaid Oyx
TOPIMIH MIUAIBIPUIAT raprax OypIH SPXUUT XIPIKYYIDK aKuuiamars,

Witaxyy Oycan ymncam XOpooHBI Xypal Hb cajOapblH OyXwid I
aCyyJTBIT IMUHABIPIIX OONOMKIYHTD3C TalHa TYYHHIA Xyp/aH IIyypXxaid,
MIPTKIUHH OaiiiIbIT XaAranax YyIHIIC XOPOOHBI THINYYAdIC OYypACIH
DI XOPOOJIBIT XYPIBIH JIPTdA Oaiiryymax 3amaap OYpAH DJpXHiiH
XYBaapHIIAITHIT 30XUITyyIaX OOJIOMKHUT OYpAYYJICHH OaitHa.

MoHnros YacklH XyBbjl 4 XOPOOHBI XYPJIbIH X3JIBJIPH MIUHIABIPIIX
OHOOTHIH HOXION Oalmier Xapramaxk, CaHxXyyTruiH 30XHITYYIaJThIH
XOPOOHBI 3pX 3YHH OalUIBIH TyXal XyyibJ €OpWIeNT opyyiax 3amaap
XYPIABIH IPPTI I3 XOPOOABIT OaiTyynax Hb 30XHMXKTOW Oaik OOIHO.
OmoOTHiiH TYBIIMH/A OJIOH YIJICHIH JKHINTHAT YHIPCIDH CaHXYYTUiH
30XHITyyJIaX XOPOOHBI dpX 3YHH OalUTbIH TyXal XyymuiiH 6.1-T )xarcaacan
XOopooHBI OYpIH IPXUUT Japaax Oaifaaap CUCTEMWIdH aHTHIK, Tycrai
30BIIOOPOIITIN X0I00TI0X OYPIH IpXUHAT XOPOOHBI YHACIH XypallaaH/
Xaaramk, XsHaxX OOJIOH XyyJib caxWyliaxTaidl XoJ00ooToil OYypIH SpXUir
XYPIBIH JIIPTI TUITYYAIC OYPACIH I3 XOpoo1 OalTyyiIaH TyXalH Jd1T
XOPOOJIO/ XyyJIhap OJToXx 00JI0X IOM:

Xycusem 2. Canxyyauiin 30Xuyyynax XxopooHl
OYpIH IPXULIH XYEaAAPUIATMbIH CAHAL

CaHXYYTHIH 30XHUITyyllaX XOPOOHBI 3pX 3YHH OailIbH
Tyxan
Tycrait 6.1.2.0ypaH 9pXUWHX?3 XYPIdHI AYPOM, Kypam, 3aaBap
30BIIOOPONTIH | OaTayDK, XOPIDXKHMATIA Hb XSHAIT TaBUX, CAHXYYTHHH
XO0JIO0T 10X 3aX 399JIMMH TOTTBOPTOM OalUIBIT JIDMKHX 30pHITO0P
OypaH 3pX mraapyiaratail  Ianryyp y3yyJoaT, Oycaa XoM XdOMXKII
TOT'TOOX;
Tycrait 6.1.3.caHXYYTHIH YITYAIr? 3PXIdX 36BIIOOPOIT /aalin
30BIIOOPONTIH | “30BLIOOPOI” TIX/ OJITOX, TYArDI3YYIIX, COPTIIX, XYUHUHIYH
X0JIOOT 10X 00JIrOX, 36BIIOOPIIMHH HOXLEJ, Iaapularbi' OHeTyYIDK
OYyp3H 3pX Oaifraa 3C3X3]1 XSTHAJIT TABUX;
6.1.5.30BIIOOPONT  33IMINKIY, OYPTIIITIH  ITIIFAIIC

21 Ibid.
2 Ibid.
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TOBIIOPYYJIAX 30XMUIYYJIAIThIH YWIUMITIHUA XOJICHUU
X3MXI3T TOTTOOX;

6.1.12.coHI00KC 30XMILYYJIAITBIH OPYMHT Ouil OONroX,
X0JIOOTJIOX 30XMOH OalTyyIanThlH HAIK, 30BII6J Oalryynax
39par xapuiraar 30xuiyysicadn CoHI00KC 30XHUITYyIaaThiH
KYPMBIT CaHXYY, TOCBHHMH acyyAajl 3pXd3JICOH 3acTHuilH
ra3pplH  TUIIYYH, MoHronoankusl  Epenxuitneryrsit
XaMTpaH 0aTiiax, X3p3rKYYIIdX, XsIHAIT TaBHX;

6.1.14.yyn yypxailH OYTIIIIPXYYHUIl OWpXKHHH Tycrai
36BIIOOPIINIHH HOXIeN, MaapAJarbkll TOTTOOX, Tycrai
36BIIOOPIIUIT OJT0X, TYArII3YYIIX, CIPrIdX, XYUHMHTYH
00JIrox;

6.1.15.yyn yypxaiiH OyTI3rIAdXYYHUH OMPXKUNH IypMUiTH
caH Oyly XyBb HHUUIYYJICOH XOPOHTHUHH OO XIMIXKI),
TYYH/ TaBUX IIaap Iarbil’ TOrTOOX;

6.3.1. 3eBmeepes, HPX OIrOXoJ TaBUTIAAX HOXIION,
IIaap yUIarsr TOAOPXOIMICOH Xypam OaTiax;

6.3.2.canbap, TOJIOOJIOTY, TOJIOOIOTYUH ra3psir
OYpTryy/IdX Tyxail )KypaM OaTiiax Oatiax;

6.3.5. 30XMIYyNanThlH YWITYHITIOHUN XOJCHHH XOMXKID
TOTTOOX JKypaM OaTiiax;

XstHax OypaH
Ipx

6.1.1.caxyyruifH ~ yWTIWIr’3TA  X0iI000TOH  Xyyib
TOTTOOMJKHUT XIPATKYYIIX aXIIBIT 30XHOH OalTyymax,
OHMETdNTI/] Hb XSIHAIT TaBHX;

6.1.2.0yprH 3pXHHHX?? XYPIdHI AYPIM, XKypaM, 3aaBap
Garaimk, XOPIDKWITAA Hb XSHAIT TaBHUX, CAHXYYTHIH
3aX 329JUHH TOTTBOPTOW OaMUIBIT JIMIKHX 30PHUITOOD
mraapagaraTai manryyp Yy3YYJDNT, Oycax XdoM XOMXKID
TOTTOOX;

6.1.7.X0poOHBI @XWITHBI €C 3YHH IypMUUT Oatak,
OHMETdNTI/] Hb XSIHAIT TaBHX;

6.1.8.1aaTTabIH 30BIIOOPOIT 333MIINTY XYYITHIH T3 THITH
TYPMHHH caH Oyi0y XyBb HHMIYYJICOH XOPOHTHIH JT00]
X3MXD3, TYYHJ TaBUX IIAap/UIarel TOITOOX;

6.1.11.He1100 OYXWii XyBBIIaa I3IMINUTY, XyBh HUMIYYJICOH
XOPOHTUIH Tapai yycaJ, TYHLRTIIX yAupJulara, axKuiTaH,
areHTa/l TABUT/IaX IIaapUIarbIl TOTTOOCOH KYPMBIT OaTiax;
6.1.13.upraada CaHXYYTHHH MOIJIAT OJTOX XKJIBIT 30XHOH
Gaifryymnax;

6.1.15.yyn yypxaiiH OyTI3TAdXYYHHH OWPXKUHH IypMUITH
can Oyl0y XyBb HHUIIYYJICOH XOPOHTHHH 00T XIMXKID,
TYYHA TaBUX IIaap/Iarsl TOTTOOX;

6.3.3.XyBb HUHAIYYJICOH XOPOHTHIAH XIMKII TOTTOOX Kypam
Oariax;

6.3.6.Hs7r1I1aH 60710X OYPTIAJI, JAHCHBI OYPTIAIUHH MasITTHIT
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XOTJIOX KypaM, 3aaBap OaTiax;
6.3.7.MIpraOKIHAH  X0J00010]
TOJIOPXOMJICOH JKypaM OaTiiax;
6.3.8.Xyynb 3YHH 30BI6OI06 Y3YYJIOX, ayJUTHIH YHIUHITID
Y3YY13x31 XOpooH ] OYPTIyYyJIdxX Tyxai ®ypam 0atriax;

TaBUI'Iax MIaapJjiarbir

Xyyib caxuysax
OypaH 9px

6.1.4.30BI106POI I3IMIINATY, OYPTIIATIA ITrIDIUNAH YT
@XWJUIaraar manrax;

6.1.6.30B1166POIT I3IMIIUTY XOOPOH]] OOJIOH 3OBIIOOPOIT
93IMINUTY, YHTWIYYIId XOOPOH]I TapcaH MapraaHbl 3pX
XOIMAKIIHUNXII XYPIIH/ XSTHAH IIUUIBIPIIIX;

Xyyib caxuysax
OypaH 3px

6.1.9.30B1I06POIT I3IMIITUTY, OYPTIIATIN AT AMHT MeHTre
yraax OOJIOH TEpPPOPHU3MBII CAHXYYXKYYIIXTIH TAIMIIX
TyXal XyyJIUHT X3parKyyJDK Oairaa 3CaX5 XSHAIT TaBHX;
6.1.10.30B1166pOINT 333MIIUTYUAT Teppopu3MTON TIMIX
TyXal XyyJIUHT X3parKyyJDk Oaiiraa 3CaX5 XSHAIT TaBHX;
6.3.4.3aifHBI 0OOJIOH Ta3ap [P3PX XSHAIT IHANTANT XHHX
Kypam Oatiax;

1.3. Xopoonsl 0yp3H 3pxXuiiH XyBaapmjaanaT: XypJblH J3Pradx
A3/1 X0pooj

MoHron YcsH XyBbJl XOpOOHBI Xypal Hb 30XHUILyYJIalaTai candapbiH
OyXui I acyy[uIbIl IIUHIBIPIIX OOJOMKIYH Oaiiraa Tym XOpOOHBI
Japraj 9px MIDKYYIX 3aMaap XOPOOHBI Japra XypiblH OYpIH 3pXUIT
JlaHraap XdIPAMKYYIdX MPAKTHK TOITCOH OaitHa. TyxaitnOan, XopooHbI
30XUIYyJJITBIH candap 60ox 6aHk Oyc caHXYYTuiiH Oaliryymmara, YHIT
naac, JaaTrajl, BUPTyaJl XOPOHTHUH YHITYMIAT) Y3YYJIT4ui X0I00rI0oX
KypMyyaaa jaapaax Oaiijyraap XOpOOHbI OypaH 3pXUUT Japra JaHraa

XIPIIKYYIIX 30XUIYYTAITHIT TYCTaX?3:
XycHorT 3. Xopoonut sicypmaap oapead Xypavii OypoH
apxuie 0aH2aAap XapI2oCyyadx 3pxutie WUIACYYICIH 6atoan

LIMHIP XyBbllaa
raprax, XyAanjax,
LIMDKYYIIIXA 1 MOPAeX

Caudap Kypmblin 3aaaT XyyJuiiH 32241 Jyrasar
“bbCB-b1H XyBb | “bank oyc| X y y 1 b 1
HUMWITYYJICDH | CaHXYYTUiH yin X opooHBb
XOPOHI'MHH  X3MJXKIOT | @XKWlaraansl TyXai | OypaH IPXII
HOMOTAYYIIX,|xyyas (2002) XxaMaapyyJicaH
Xoporayyunax, Ipx XIMIKIIT

KypMaap aapraj
MUITKYYITK,
yIMaap Xyyiuap

Kypam % (2020) OJITOT/ICOH
# CanxyyruiiH 3oxuiyynax xopoo, 2020, 10 nayraap torroon, “bank Oyc
CaHXYYTUiH Oaiiryysuiarsia XyBb HUWIIYYJICOH XOPOHTHITH XOMKI3T
HOMOAIIYYJIRX, XOPOrAyynax, LIMHI3P XyBbllaa TIaprax, XyJajliax, IIHDKYYIIXdI
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BBCh

2.6.XyBb HHUHIYYJICOH
XOPOHIUHH  X3MIXKI),
XyBbl11aa 333MIIUTYUITH
I3IMIITHIK Oaiiraa
XY B b IOaaH bl
TOO, XyBbllaa
339MMWUTYTUUAH
OYpoaIAdXYYHI
©0pUIIeNT opyyJax
30BIIOODPIUNH
XYconTuir XopooHBbI
Japra WuiaBIpJadHI.
“baHk Oyc caHXYYTUITH
YT a)XKUJUIaraaHbl
30XUOYYJTaJdThBlIH
xypam 7 (2016)
5.2.3.Xoépaoru
© rJeruimH
30BILIOOPOII OJITOX
JCIX LM IBIPUIT
XopooHsl  Jgapraap
IUHIBIPIYYJIH).
5.3.6.bbCb-aac  Harx
Gaiiryymaxaap  Xycu
UPYYJICOH  OpreyIuir
XopooHbI Japrajx
TAHUJOYYyJaH
LM HAYYJIH).

5.4.2. OHooCOH H3p
COJIUX OpreIINIr
XOpOOHBI Japraap
IUHIBIPIYYJIH).

14.5. bamk  0Oyc
CaHXYYTluMH
OaliryyniaarsH
I Y p M u U H
CaHTUHH X3MXKI),
6yTo1, XyBbIlaa
333MIIUTYAUMNH
OYpoNnAdXYYHA
0epwWIeNT  Oopyylax
6ypx  Canxyyruiin
30XHMIYYJdax
XOPOOH  MII3TIMK
36BIIO6POJI ABHA.
“bank Oyc
CaHXYYTUHH Y
QXWIIaraadbl TyXau
Xyyas” (2002)
9.4.bank Oyc
CaHXYYTlru#H
yiin aXuaraa
IPXJdX  ITII3]  Hb
©OpUITH canbap,
TONOONOTYUNH
rasap, HADKHUUT
Canxyyruiiun
30XMIYYJdax
X 0 p 0 0 H BI
36BIIOOPJIOOP HIIHO.
11.3.bbCb-mH
HAP, OalpuLIBIT
Canuxyyruiiun
30XHMIYYJax
X 0 p 0 0 H BI
36BLIOOPOJITIHIIIP
©OPUNITHO.

X opooHBH
XypJbIH  OypoH
SpXUHr  jgapra
JTaHTaap
X3POTKYYIK
Oaitna.

MepIex

Kypam” Oariax

TyXai

http://www.frc.mn/resources/Images/

Document/202311/4RcpK/%D0%91%D0%91%D0%A1%D0%91-2020-10..pdf.

2% CanxyyruiiH 3oxuiyyiaax xopoo, 2016, 71 myrasp torrooia, Bank Oyc caHXyyruiiH
Vil aKuiuUTaraaHbl 30XHILYYJIadThIH Kypam, https:/www.frc.mn/resource/frc/uploads/
file/93b8442c3ccad59f16¢c1a0bf5alf460584eede7c.pdf.
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YHOT naac

“Xaantraii  XyBbIlaar
KOMITaHUIH TyXxau
Kypam % (2013)
3.2.Xaanrtrtatu
XyBblIIAaT KOMITAHUITH
XyBblIaar OypTraxnac

“YHOT 11aacHBI 3aX
333JIMIH TyXal
Xyyns” (2013)

9.1. KomMmmanuiin
HUWUT3/] caHall 00JIrOH
raprax YH3T I[aachIr

TaTTaluls3i3ax
WU ABIPUIT XOPOOHBI
Jlapra raprasa.

“X A A - B H
aprwnKaaHbl OWUPKUNH
3yy4JardyuiiH = Tycrai
36BIIOOPIUNH TYp
xypam?® ” (2013)
6.3.XyBb HHUITYYICOH
XOPOHTUIH OyToI,
XOMXKI?, XyBBIIaa
339MIIUTYAUMNH
OYpPOPAOAXYYHI
©OPWIONT opyyiax
36BIIIOOPOT OJITOX
XYCOITUUT ~ XOPOOHBI
Jlapra muniIB3pIdHI.
6.8.XyBb HHUITYYICOH
XOPOHTO XOPOTIyyiaax
3CHX aCYy/IIBIT
XopooHbl Japra
N IBIPIIIHD.

OypTrax 2COIX
mwuiaBIpuir  Xopoo
raprasa.

“YHOT 1aacHsl 3ax
333JIMIH TyXxal
xyyns” (2013)

24.5.xyBpmaa
33 M II U T U
Hb XopooHbl
30BIIOOPOJITYUTIIP
XyBbIODaaraa
XyJangax, apubKHx,
Oapbliaamax  OOJIOH
Oycan X2I103pI3p
MUTKYYIAIXUUT
XOPHUTIIOHO.

Jaatran

“JlaaTramab H
OalryyyIarsH Y
@KWDIAraaHx  XUhx
razap JI33px

3axupraansl Epenxuii xyynuitn 6.1-1 “3axupraansl Oairyymiarsr
Xyyiauap OypaH 35pX OJrOTACOH yAupAax andaH TyllaaaTaH XyyJbll
3aacHBl Jaryy HUTTAMIIITYHT3p Tejdeeibk OomHo”, 6.2-1 “Xyyibn
eepeep 3aaraaryit 6071 XaMTBIH yIUpAiaraTaid 3axupraansbl OalryysuarsH
LIMIJIBIPUNAT HAT THLIYYH JaHraap, leeHXeep, 3CXYJ 3pX OJIFOrI00TYH
3TI33/1 Tapraxryil.” rak 3aacHsl faryy CaHXyyTuilH 30XHIyyIaX XOPOOHBI

2 CamxyyruiiH 3oxuiyynax xopoo, 2013, 280 nyraap torroon, “Xaanarrail XyBblaar

KOMIAHUUH Tyxai” Kypam Oamrax Tyxaid, http:/www.frc.mn/resource/frc/
Document/2020/03/31/stuapo53e941e77q/14.pdf.

Canxyyruits 30xuiryynax xopoo, 2013, 69 ayrasp torroou, “Xenee ax axyiH Oupkuitn
apyDKaaHbl 3yywiary/Opokep/-uiH Tycrail 3eBIIOOPIMIH TYp *Kypam™ Oariax Tyxaii,
http://www.frc.mn/resource/frc/Document/2023/02/01/2tyjqv9e40vp04bo/69.pdf.

26
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9pX 3YHH OalJIbIH TyXail XyyJauap 36BLIOOPOeryid TOXUOJIOIA XaMThIH
yaupuiara Oyxuid Oaiiryyinara XopooHb! XypiblH OypaH 3pXUir gapra
JTaHraap Xdp3mKYYIdX Hb A39pX 3aXUpraaHbl €pOHXUN XYYJIHNT 30pUCeH
yinmn 6oiaH0. MeH XycHAIT 3-T XapyyJCHBI Jaryy Xyynuap XOpOOHI
OJITOCOH OYpAH SPXMUT KYpPMBIH Jaryy Aapraj IIHDKYYJDK Oaiiraa Hb
Canxyyruiin 30Xuilyyjiax XOpOOHBI 3pX 3YHH OaiiluIbIH TyXail XyynuiH
7.1-T “XOpOOHBI YWJ @XKWJaraaHbl YHICOH XdJIO3p Hb XypajjaaH
Oaiina”, CaHXYYTHIH 30XHIyyJax XOpPOOHBI AYpMUIH 4.1-T “X0pOOHEI
Y axuularaaHbl 30XHOH OalryylanThlH YHACOH X3J103p Hb TYYHHH
Xypajinaan 0aiiHa’ I3k 3aaCHBIT 30pUMK OaifHa.

OHr acyynanHb 36BXeH X0poo Oyc Tepuiin andansl 3eBe, Xapuiaa
XO0JIOOOHBI 30XMIYYJIax XOpPOO 33par Oycaa XaMThIH yIupisiara Oyxui
Oaiiryysara 1335p MeH YYCA3T. DH3 TOXHOJJIOJN] HIYYX33C 3aXupraaHsl
CpOHXMH XYYJbJl 3aaCHbI Jaryy XOpOOHBI AAprblH INUHABIPUHT XYYJb
Oycan Toorox OaiiHa.

Tyxaitnban, Xapwiaa XOJIOOOHBI 30XHUI[YyJIaX XOpPOOHBI Japra
XOPOOHBIXYPIIBIH OYPIHIPXUUT TAHTAAP XIPATIKYYICIHTINXOIO00TOUT 00D
Huiician qpx 3axupraanbl XopruiiH aHXaH matHbl yyXuidH 2022 onsl 01
capsIa 26-ub1 oapuita 128/1111112022/0051 TOOT MmuiABIp>-UitH YHIICIIA
X3CorT “... Xapunyaa xonbooHbl 30Xuyyynax XOpOOHbul YUl adxcuiiaead
ABYYIAX 30XUOH OAU2YYIANMbIH YHOCIH X3N03p Hb “Xypandaarn™ 6aiix myn
“myceail 306u60pon0 HIMAIIM opyyiax’ manaapx 30Xuyyynax Xopoousl
OYPaH 3pXUtie XOPOOHbL 0ap2a OaH2aAPAd X3PI2HCYYACIH Hb X))ilb 36PUCOH.
Hocoomoiieyyp myceaii 366U66p610 HIMIIM OpYYIAX Hb 30Xuyyyiax
XOpOOHbl OYpIH 9PpXI0 Xamaapy Oavieaae Xapuyyasy aHxaapadyt, 3H3
MOXUONOONO OYPIMO HAPUUBUIAH 30XUYyyLaazyi 6atcaH, ypb0 Hb uyyo
Xopoonvl dapea myceaii 366UO6PIULIH HIMAIM 29P33 6al2yynaao A8dxic
UPCIH 29X Matlibapyyo yHOICaeyil.”” TIK MIYYX TYTHICIH.

Bycan yncelH XyBbl 4 XyyJibJl XOPOOHBI XypaJIJaaHbl X3PAIKYYJIIX
OYpaH dpXuiT Oycam opranm Oyioy mapra, TUITYYI, aKIIBIH aaoan OyXam
Hb 3CXYJ XICOTWIDH MIMIDKYYIIX IPXUHT HIYK erceH OaitHa. MHIX133
XOpOOHBI XypaTaaHbl ITHWDKYYIDK VI 00J10X OYpAH SPXHHT TyCTaXk erad.

ABcTpanuitH YHOT I1aaCc XOPOHTe® OPYYJIAITHIH XOPOOHBI Tyxai
xyyap2-uitn 102 max X3COrT 3aacHBI garyy Xopoo Hb OYpIH 3px33
Canruiin ssam OOJIOH CalIBIH 30BIIOOPOITYUrIAp MIyyn XOPOOHKI Aapra
0O0JIOH /1971 Japra, rUIyya37 (commissioner) OyXaJia Hb OOJIOH X3CATWIIH
MIMDKYYIDK  00JI0X00p 30XMIlyyiacaH Oaitna”. YyHasC AyTrHIXIM XOpoo

27 Huiician 19X 3axupraanbl XOpruiiH anxad matHsl mryyxuita 2022 ousr 01 capeia 26-

uel onpuita 128/111112022/0051 wwiinsap, https://shuukh.mn/single case/8848?start _
date=&end_date=&id=1&court_cat=3&bb=1.

Supra note 18.

Supra note 18, art. 102. https://wwwS5.austlii.edu.au/au/legis/cth/consol act/

28
29
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Hb XYpJbIH OYpaH 9px33 OYyXdia Hb OOJOH X3COTWIdH Japra, A9 Japra,
rumyyn 6o0H Oycan XOpOOHBI aXJIbIH anda, 131 XOPOOI0 UTTIMKIIH
LIMJDKYYIOX TPOLECCHIT XYYIbJl HIAITTIH Oaiiiiaap 30XUIyyIKI).

Ounnanapin  CaHXYYTHHH XSHAITBIH Oalryyiuiara (QHIIM XoIl.,
Financial Supervisory Authority)-sia Tyxaii xyyns*’-uitn 10-p 3yitnuiin
13%-1 3aacHbl maryy “CaHXYYrHAH XSHaJITBIH OalTyy/IarbiH Yaupaax
30BJI6J Hb HHAXYY XYYyJIHap €6pT OJTOTICOH OYPAIH 3PX33C ad XOJIOOTAIBIH
XyBbJ] Oara (aHTIIM X3J., MINOr importance) T®K Y3C3H OYpdAH SpXUUT

Vaupaax 3eBIeNUiH qapraj] MWDKYYDK 00THO™.” MK 30XHILYYIIKID.

Witexyy Asctpanu  yinceiH 0onoH @DuamangeiH  CaHXYYTHIH
30XMIyyJard Oaifryymmara Hb OYypIH 9pXdd Japraj MIFDKYYIdX
30XHITYYJIAITHIT XyYJIh/Iaa HIdIATTIH TyCTax?d.

2.1. XopooHsl OYpIJI3XYYHHH pX 3YiiH Oaiigan

XOopooHbI OYpAIIdXYYHUE XyBbA | mapra, 6 THIIYYHI3C Oypadx
Oereen XopooHsl napra 6onoH YiceiH Wx XypnblH DOuiiH 3acTUH
0aliHTBIH X0p00, XyyJb 3yiH OallHTBIH XOPOOHOOC HAP JIBIIYYJICOH TYC
Oyp 1, HUUT 3 THIIYYH OPOH TOOHBI, Oycaj IepBOH I'MITYYH Hb OPOH TOOHEI
Oyc baiixaap 30XHIlyyIDKII>,

MeH XOpOOHBI AYpM33p OpPOH TOOHBI THUIIYYH Hb XOPOOHBI M3
JaprbiH cTaTtyctail Oaiixaap torroocon®. Vimcein Ux Xypasia 2006 oHbI
02 capsin 03-HbI eapuita 23 ayraap “CanHxyyruitH 30XuIyyaax XOpOOHBI
Japra, OpoH TOOHBI TUITYYH]I 39P3T 3B, TYYHHI HIMATAI OJITOX Kypam” -1
3aacHbI J1aryy XOpOOHBI OPOH TOOHBI THHIYYH Oyioy a1 mapra Hb “JIon
tyumd (TO-VIA¥®)” 39par 3unmaaraii Oaiix Oereenm cap Oyp YHICOH
LHAJIUHTUIH 23 XyBHap 39pa3r A3BHIH HAIMAIARI OJIT0X00p 30XHILYYIKI).
OH? Hb Japra OOJIOH OpOH TOOHBI THINYYA3A OoauT Oaiiman n33p AaByy
OalaBIl  YYCTYK, “XaMTBIH YIHPAJATbIH 3apYUM”-BIH  X3POTKHX
OOJIOMXKHIT Xs3raapiax, OypaI3XYYHUH ad XOJOOTIIBIT Oyypyyinaxaap

asaica2001529/s102.html.

Act on Financial Supervisory Authority, (2008). https://www.finanssivalvonta.fi/
globalassets/en/regulation/legislation/fival-eng_muutokseen-445 2023-asti.final.pdf.
Acton Financial Supervisory Authority (2008), art. 10(13). https://www.finanssivalvonta.
fi/globalassets/en/regulation/legislation/fival-eng_muutokseen-445_2023-asti.final.pdf.
Ibid, 10.13.The decision-making powers vested in the board under subsection 1,
paragraph 2 may in the rules of procedure be transferred to the Director General if the
matter is of minor importance.

CaHXYYTuiiH 30XHIlyyJIaX XOPOOHBI 3pX 3YHH OailiibiH TyXxail Xyyns (2005)-uiin 11
nyra9p 3y 11.3, Tepuiin m2095151 amxamean: 2005 on, Ne46.

Mounron VaceiH Ux Xypan, 2006, 45 ngyraap TOrTOONBIH XaBcpadT, CaHXYYTHH
30XHIlyyJIax XOpooHsl aypaM (20006)-uitn 3 myraap 3yin 3.3, https://legalinfo.mn/mn/
detail?lawld=203319.

Monromn Yicsr Ux Xypai, 2019, 19 nyranp Torroosnst xascpaiTt, TepuitH eHIep andaH
TYIIAAJITHBI 39p3T 3MHJAa, TYYHTIH aauiTrax TOPHHH an0aH TyLIaalTHBI 39PATIIdII,
https://legalinfo.mn/mn/detail?lawld=16389818987771.
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OaifHa.

Heree Tanaac XopooHBI THUIIYYT OPOH TOOHKI OyC 0aiX Hb XOpPOOHBI
Yiln axwiiaraa XypJaH LIyypxai, TOITBOPTOH sByyJaxaja cepreep
Hemeenner. Tyxainbam, Xopoo YW Yyprad TYHIPTrIX OOJICOHTOU
X0JI000TOHMro0p Xypajnaax TOXUOA0NI UpL OYpIdXTYH OaiiX, OpOH TOOHBI
Oyc THIIYYI X3JDIIPX THK OyH acyynantail caiitap TaHMIaaryi Oaiix
39par acyyaai yycmor. Tuiimn XopooHsl 7 TMHIYYHHE OnoHX Oyioy 4
THIIYYH Hb OPOH TOOHBI Oyc Oaiiraa Hb XOpOO YHI YYPr3d MIPTaKIMAH
YYZOH33C, Xapuynjarataid TYHIPTIOX dYagBapbell OyypyyJiax 3pCIanTii
OaiiHa.

TyyHYI2H THIIYYAWHH OPOH TOOHBI OOJIOH OPOH TOOHBI OyC, MOH
I NApTHIH CTaTyC Hb X3PATKYYIDX OYPIH 3pX, YUT YYPTHIH XyBBJ allb
XOMKIOHI sIraatai Oaiix acxyn suraa Oaiixryi Tamaap CaHXYYTHitH
30XHITyyJIaX XOPOOHBI 3pX 3YHH Ol TBIH TyXal Xyyib, XOPOOHBI IYPMA3D
OT'T HapUIBWIAH 30XUIyylaaryii Oaiiraa Hp OoAWT Oaimany TUIYYIUHH
9pX 3YHH cTaTyc, YUT YYPTUHH XYPIIHA TOJOPXOUTYH OailIbIr YyCTIK
OaifHa. O0H YJICHIH TYBIIWHJ A Aapra Hb OYpIH SPXUIH XYBBA IPBIP
JIaprbIl’ OPJIOX YUT YYPIUHT X3pADKYYIK axuiviaaar. I'»Tan MoHron
VYIJICHIH XyBbJ OPOH TOOHHI THIIYYZA OyHOy 2 THINYYH anb ailb Hb 3]
JMApTBIH CTaTyC DK Oaiiraa TOXMOJAONI X3H Hb JApTBIT OPJIOX YHUT
YYPTHIT YpbTax XdPITKYYIIX Hb TOIOPXOUTYH OaliHa.

Omnon  VYncang  CaHXYyruidH  30XMIyyJjard  OaWryymarbiH
OYPANIIPXYYHUH 3pX 3YWH OaiiyIbIT XapBar:

XycHarT 4. Canxyyeutin 30xuyyynax oaueyyuiiacoii

OYPINOIXYYH 02X OPOH MOOHbL SULUYYOULH MO0, 2319X X)8b

Hlanryyp / = - -
~ = = =
yHC/ = — © g 5 g ~
S S| E 85 S~ | ES
s (B3| 53| 0E | G2 |33
= <E| <& | TZ < < << | B
Huiit 7 10 12 3 3-5 5 4
TULIYYH
Opou 3 2 5 3 3-5 5 4
TOOHBI
TUIIYYH

3¢ AHrIM YICBIH XyBbJ OYPIJIdXYYHI OPOH TOOHBI OyC THIIYYIMHH TOO WX Oaliraa
00JIOBY TyXallH OpOH TOOHBI Oyc THIIYYA Oyra AHIMIMHAH CaHXYYTUHH canOapbiH
30XHUIyyJard oairyysuiara 600X AHIIHITH TeB GaHKHBI OPOH TOOHBI THITY YA Oai Aruiir
nyprax maapuraratail. Har rumyysuiir TeB 0aHK OOJOH CaHXYYTHWAH 30XHUILyYJard
OaiiryyJutarsH ailb allbHBIX Hb THIIYYH Oaiiyirax Hb Oaiiryysuiaryy/ i XOOpoH/IbIH ysjaa
X0J1000, XaMTBIH a)KWJUIaraa, 30XUILyyJaIThIH HATACOH 30PWITHIT XaHTaX OOJOMKHAT
onrozor OaiiHa.
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Opon 4 8 7 - - - -
TOOHBI OYyC

OpoHn 42% 20% | 42% 100% 100% 100% | 100%
TOOHBI
TUITYYHUN
3373X
XYBb

XycHarra3c¢ ayrasxa1 OnoH YIICHH TYBIIMH] CAHXYYTHIH candapbiH
30XUIyyJlaX OalryyJularbiH 3px O0apux 13374 Oalryyiuiarsid OypaaasxyyH
Hb OYI'Z 3CXYJ IUHIPHX THLIYYI Hb OPOH TOOHBI TUINYYA OaiHa. Tuitmn
X OpOOHBI THIIYYIUHIT OYPAIAIXYYHI3P Hb OPOH TOOHBI CTAaTyCTaii Oainrax
Hb XOPOOHBI Y aKWIlIaraaHbl MAPIIXIIMIH, XypaaH myypxai Oaimann
9EpPAradP HOJIOOIIK, OJIOH YJICHIH KULIMIT HUWLIHI. MeH XOpOOHBI OYpIH
SPXUIAH XyBaapWIaJITBIH XYPAI3HA XYPJIBIH A3PraJ THLIYYIRIC OYypACOH
31 X0poon Oairyynargax TOXHOJIOJA XOPOOHBI THIIYYX Oyra opoH
TOOHBI 0aiix Iaap/yiara 3aiJIryi XeHIer 1eHe.

MeH OYpAmIdXYYHUH THUIIYYIUHH TOOHBI XyBbA OIOH YICHIH
TYBLIMHJ I33], JOOJ XSA3raapbir 3aax Oyly TOZOPXOH MHTepBasiTairaap
30XUIyyJaX XaHUlara IeeHIyH axuriarjax OaifHa. DH® Hbp anuBaa
THLIYYH aXHJI YYprad TYHIITrIX OONOMXKIYH OOJICOH TOXHOJIIOI
XOpOOHBI YVIII aXuiIaraaHbl TaCPANTIYH OalIUIBIT XaHTaX XYPAIdHI ad
XOJIOOTZIOJITOM FOM.

2.2. XopooHBI OYPIIIIXYYHHUAT TOMUIOX ITIII

XOpOOHBI OYpPANIIXYYHUIT TOMMIIOX STII3AUHH XyBbJl MOHTOMI
Vacan Xopoo Hb XyyJUWH 3TII3JIMWH CTaTyChlH XYBbJ YJCHIH Hx
Xypang akiiaa Tainarsaaar, YJICHH UX XyPJIbIH Xapbsia 6alryysara Ty
TUIITYYAWNAT gapaax Oaiaimaap TOMUIIIOT.

Xycusem 5. Xopoonvt OypanoaxyyHuiie
momundic Oyi Moneon Yacein soxuyyynanm’’

Ne | Xopoonsl Canain 60,1roX, TOMHJIOX 3pX OYXHi 3TII39]1
THINYYA
1 Hapra VacsiH Ux XypiblH 1apraac H3p I3BLUIYYJDK, YIICcbH X

XypJitaac TOMUJIHO.

2 OpoH TOOHHI | ® Vacem Ux XypnsH DaniiH 3acTHiftH OaliHTBIH
X0€p THIIYYH | XOPOO,
° Xyyib 3yiH OalHTBIH XOPOOHOOC TYC TYC HAT

XYH H3p J3BIIYY/DK YicelH Ux Xypiiaac TOMUIIHO.

3T Omnox ownon 34, 11 qgyrsosp 3yiin 11.2 Gomnon 11.3.
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3 OpoH TOOHBI
O0yc nepBeH
TULIYYH

° Vacein Ux XypiablH DauitH 3acTuiiH OailHTBIH
X0poo,

o VYicwin Ux Xypabia TecBuiiH OaifHIbIH XOpOO,
° CaHxyyruiiH —acyyJan DdpXdJICcOH  3acTHilH
ra3pbIH THIIYYH,

o Mouron 6ankHbl Epenxuiinerd Tyc Tyc HAr
XYH HAp JPBIIYYJ/DK YIChIH X Xypiaac TOMUIIHO.

XapuH  0J0OH

yiacelH  TyBmwuHA ~ CaHXYYruilH = 30XHIlyyJjax

OaifryyJiarbiH MIMKABIP raprax 3px OyXui 3eBIeUIr napaax Oaiimiaap

TOMUWJLIOT OaifHa.

Xycnusem 6. XopoOHBI OYPIIAIXYYHANUT
TOMWJDK Oy# OJTOH YJICBIH JKUTIHAT

No OuioH Yic gaxp
CaAHXYYI'Mi{H
30XMIyyJary

Oaiiryy/Jiarsixn

IpX 6apux 1331
OaiiryyJaara

Canan 60JroX, TOMHJIOX 3PX OYXHI 3T

(BaFin)*®

1 | X b HTY - s uv| XBHI'Y-p= BaFin-uit 3axupraanst 3eBienuiia 17
CaHXYYTHH{ H| THIIYYHUH O-T Hb Japaax siaMaaac caHay 0oJrox
30XHIYYJTar 9| XonbooHsl EpeHXuiiierds TOMUITHO:

OGafiryynmara|e Xomboonsl  canruitH  sam  (Federal

Ministry of Finance) — 3 rumyyH;

o OnuitH 3acar, mar yypblH acyynal
xapuytcad sam (Federal Ministry for Economic
Affairs and Climate Action) — 1 rumyyH;

° Xyynp 3yiiH sam (Federal Ministry of
Justice) — 1 rumyyH;
° Baiirane  opumn, OaiframuiiH Heel,

OMUNH aloyITyd Oaifmam OOJI0OH XIPITIATYHIAH
9px amruir xamraanax sam (Federal Ministry for
the Environment, Nature Conservation, Nuclear
Safety and Consumer Protection) — 1 rumyyH;
5-pir Hb XOJOOOHBI MAPIAMEHTHIH THIIYYX
OypayymHd. ['mmryyawiir Xon0ooHb! epoHXHATIerd
TOMMITHO.

Yn1coH 6-T Hb CAaHXYYTHIH caldapT Yilll aXkuiuiaraa
ABYYJJAr XyBHHH X3BIUIAC OYypAYYIdX Oereen
TyxaiiH rumryynuir CaHTHiH sSaMHaac TOMUMITHO.
CaHrniiH saMHaac TOMIIOX 6 THIIYYHHH 3-T
CaHXYYTMHH caJl0apblH MIPraiIIHHH  X0100071
caHal 00nToX IpXTait Oaiimar.

3 Supra note 2.
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A HT n1wu i H
Cauxyyruis
30XMuyylaruy
Oaryynmara
(Financial ~ Conduct
Authority., FCA)

Ynupaax — 3eBIOAMHH — THIIYYAMWAT  Oyramidr
CaHruiia ssaMHaac TOMHIIIOT. Y

ToMunroor 3eBXeH MEpUT 3apumaap sByyJax
Oeree[ yJc TepuilH ajgbaH Tylraan xampiar Oaiix
Hb TOMHJITOOHT HOJIO0JIOX XYUHH 3YHIT O0JITOTTYH.
XapuH TOMUJIOTJOK aXKWILIaX TMUTYYAUHH XK
GaiicaH yJnc TOpHIH anbaH TyIIaaasll HAT OYpUIdH
HUAT3/] HIIITTIH OOJrOX MIaapijiarbir XyyJdap
HOTAYYJ/iar.

Men CaHruiiH ssaM Hb Y TUpAax 36BI6JINHH OPOH
TOOHBI OyC THHIYYHJI YJIC Tepeec XapaaTr Oyc
T3] TOMIIOXBIT ApMII3AT Oaitna. TyxaiinOan
2023 onel 04 capx TOMUIOTJICOH OpPOH TOOHBI
Oyc X0o€p THIIYYH Hb TOMHJIOTJ0X00C OMHOX 5
KWIMHH XyranaaH] yJjc TOPHHH anbaH Tymraa
Xalmk Oairaaryit 6aitna*.

AHIMIMIH ~ 30XUCTOH
30XHIYYJaldThlH
Galiryynmara
(Prudential regulation
authority., PRA)

30XHUCTON 30XHIIYYIAITHIH XOPOOHBI OPOH TOOHBI
Oyc rUmyynuiir AHTAHIH TeB OaHKHBI 3aXHpall
Anrmu  Yiacein  KaHipiepuitH — 3eBIeepiieep
TOMUIIIOr*!,

Bycan rumyyn 6omox AmnrmuitH TeB OaHKHBI
3axupan, TeB OankHbl CaHXYYTMHH TOTTBOPTOMH
OaliiIBIH ~ XOPOOHBI A Japra, MeHTeHui
OOJUTOTBIH ~ XOPOOHBI J3J Japra, 3ax 3297
0070H OaHKHMHT 30XMIYyJaX XOPOOHBI D]
nmapra, CaHXYYTHHH 30XHCTOH 30XHUITYyJaJTHIH
Gaiiryymnarsia [ YHIPTIOX 3aXHPIyyOsIT TYC TYyC
06D ITrI’PIC TOMIICOH Oanar.

ABcTpanuis
3 o0oxwuwcTOH
30XHIYYTaJTHH
bariryynmara
(Australian
Prudential Regulation
Authority., APRA)

Hapra, rumryynuiir ABcTpanuiin 3acTuitH razpaac
caHan Oonrox, ABcTpanmumiiH am0aH 3axupard
TOMUIIOr*2.

Xopoonsl Y aupaax 3eBIeIHHH HUAT TUIIYYAURH
3-aac 5 xypTon OaitHa.

40

41
42

Financial Services and Markets Act, (2000), https://www.gov.uk/government/news/
economic-secretary-announces-new-financial-conduct-authority-board-appointment.
UK Government, “FCA Board Appointment,”, https://www.gov.uk/government/news/
economic-secretary-announces-new-financial-conduct-authority-board-appointment.
Supra note 5.

Australian Prudential Regulation Authority, Governance and Senior Executive
Accountabilities  (2022), 7,  https://www.apra.gov.au/sites/default/files/202207/
Governance%?20and%20senior%?20executive%20accountabilities%20-%20July%20
2022.pdf, 7-p Tamn.
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5 | ABctpamuitn  Ymot | Jlapra, a3 gapra, TUHIYYIUHr ABcTpanuiin
1aac, Xepenre | CaHruiiH caiij canan 001rox, ABCTpainitH amban
OPYYJAITBIH ~ XOPOO | 3aXHUpard TOMUiAor.

(Australian Securities | XopoOHbI HUWT TMUIYYAMHH TOO 8-aac I3MITYH
and Investments | GaiiHa.

Commission., ASIC)
6 |Hupmepmannas v | AFM-uitH XgHaTHIH 30B61 (aHIIH., SUpPErvisory
Cauxyyruitn 3ax | Board)-eec canan 6onrocHs! naryy CaHTHiiH caiin
393JIMAT 30XMILYyJIaX | TOMHIIOT*,

Galiryynmara
(Authority for the
Financial Markets.,
AFM)

XycHarrac ayrasxsg OnoH YICHH TYBLUIMHI XOPOOHBI 3pX 0apux
19971 OalryysularblH OYpINIdXYYHHH TOMMITOOI XMHX ATTI3AMKUH 3pX
3YHH 30XHUIYyJaITBIH XYPIIHI Aapaax Xo€p acyyJIbll aHxaapy OaifHa.

- Harnyrspt XopooHb! XaMThIH yIUPJIATbIH 3apPUMBIT X3P3KYYIIX
YYZH33C FHIIYYIUIT ainb 00JI0X HAT 00Araib 3TrI3/ JaHraap TOMHJIOXTYH
Oaiixan anxaapaar Oyroy eep Oalryyiiaryyn XyBaaH TOMUIOX, €6p €ep
Oaiiryyiara caHaim OOJroX 3CXYJ OJIOH TOOHBI THIIYYZ33C OypAcIH
Xypiaap OaranraaxyynHa. ©epeep x3110311, X0poo Hb XaMTbIH yIUpAsIara
Oyxuil Oairyysuiara TyJa THIOYYIUHT OOAbrayl 3TrIdz33Cc JaHraap caHall
0O0JITOXK, TOMUJIOX Hb YJIC TOPUHH HOJIee OpOX, HAI YJIC TepHiH HaMbIH
aIllUT COHUPXOJI AaBaMIaiyiaX dPCAIUNT YYCTIAT.

- XoépayraapT XaMTBIH yaupJIaraTail oaryysiara yaup XopOOHBI
JAPTHIT XOH TOMIJIOX Hb TOAHIIOH a4 X01I00rmonToi 0yc 6ereesa xapaat
Oycaap axmmiax qaaBap OyXui OypIIdXyYYHUNT OYPAYYIIdX Hb aCyyJITHIH
eM Oaiiiar XaM39H OMITOX OOITHO.

OHIP3C y39X37 MoHTON YICBIH XyBbJ XOpPOOHBI OYPAIAIXYYHHIH
TOMWITOO0 Hb YIcbiH WX XypnblH DauiiH 3acruiiH OaliHTBIH XOpOO,
TecBuiiH GaliHTBIH X0poo, CaHruitH siam, MoHron GaHK 33p3Tr TOPUHH
xaphbsia Oycaj CAaHXYYTHITH roJu10X OalTyyJuIarblH TOJIOOUIHNAT OarTaacHaac
ragna YiceH Ux Xypasia Xyyis 3yiHH OalfHTBIH XOpOO J193p TypZACaH eep
06p TrIIIPAC caHajl 00ITOH XaMThIH yaup yiara oyxuii Y UX-aac srcuita
TOMMWJITOO XHUTIIK Oaliraa Hb OJIOH YJICHIH KUIIUTT OYPAH HUWUIICOH CaliH
30XMIIYYyJIaNIT 6aiiHa TK y39:K OOJTHO.

2.3. XopooHBI OYP3IIIXYYH TABUTAAX MIAJITYYP
XO0pooHBI OYpaNIXYYHI OYyI0y Japra, THIIYYI1 TaBUTAaX LaIryyp

® Supranote 18, art. 116, https://www.austlii.edu.au/cgi-bin/viewdoc/au/legis/cth/consol
act/asaica2001529/s116.html.

4 Netherlands Authority for the Financial Markets, “Board Assessment,”, https://www.
afm.nl/en/sector/themas/toetsingen/toetsing-bestuurders-en-commissarissen.
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Hb XOpOO M3PI3IICIH, XOHUIOHIMIHH HINHIBIP raprax yHACOH XOUIYypar
oM. OH3 4 yrraapaa CaHXYYIMHH 30XMIyyJaX XOpOOHBI 3pX 3YHH
Oaiianein Tyxai xyynuit 11 gyrasp syimumita 11.5, 11.6 max xacryyasa
TyC Tyc XOpOOHBI TMIITYYHJ TaBUTIaX MAITYYPBIT 30XUIyYJICaH.

Japra, THIIYYH]J TaBUrAax MIAITYYphIT YHJACOH TypBaH IAITYYpPT
XyBaaxx 0O0JIHO.

XycHATT 7. Xopoonvt 6ypandaxyyno masueoax
waneyyp /Mounzon Yicvin xyevo/

No Mlanryyp CaHXYYruiiH 30XHIyYJ/JaX XOPOOHBI IPX 3YiiH
O0alabIH TyXal XyyJb

1 | Mapruumiin 6aiix | 11.6. XopooHs! mapra, THOIYYH Hb DAWNH 3acar,
0aHK, CaHXYY, YHIT Iaac, 3pX 3YMH aib HOT
YHUIIIBIOP MAPIMKIIT 333MIICIH, MIPIIKIIIPII
5-aac JOOIITYH KU aKWiUTacaH OaiHa.

2 | XeHaneHruiin 0aiix | 11.5. XopooHbI THIIYYH] Aapaax STrIdIUHUT HIP
JIOBLIYYIXTYH:

° TOPHIH yJIC TOPHIH aj0aH Xaard;

° YJIC TOPHIH HAMBIH yJIUpAax an0aH
TyIIaaiTaH;

° YH/ICOH XYYJIUHH IPIUHH THITYYH, OYX
LIATHBI HIYYXUHH IIYYTd, IPOKYpPOP;

3 |Counmupxabl H| 1.5 XopooHBI THIIYYH] JAapaax STrIdIUAT HIP
3epumniryi 0aiix JIOBHIYYIXTYH:

° CaHXyyruifH yHIuuiar» y3yyink Oaiiraa
XYYIIHIAH TT919/1 KWIUTax Oairaa aTrao;

° CaHXyyruifH yHIuuir» y3yylnk Oaiiraa
XYYJIMUH 3TII3IUNH 3HTUIH XyBblaaHbl XAHAITbIH
OAarmpIr 339MIIHIY;

OAr>sp WanryypblH Tajgaap IJIM3PIHTYH aBd y3be.
A. Mapruuimiin 6aix maaryyp

MoHron YIChIH XyBbJ MIPIAILIHHH OaiiX MIaAryypblH XYPIdH]I Aapra
0O0JIOH THIIYYH]I TABUTaX MIAATYYPBIT apaax Oaiaiaap TOrTO0XKI).

Xopoonwl 0apza, zuniyyn np 20uiin 3acaz, 0aHK, CANXYY, YHIM 4AAC,
9IPX 3YUH b HIZ YUSTINIIP MIPSIHCUTL I3IMULCIH, MIP2INCIIIPII S-aac
0002Vl HCUTL ANCUTTACAH Oalina.

Bycan yincyynblH XyBbI 4 TOCOOTIH WIANTyyphIl TaBbX OaiiHa.
TyxaitnO6an AHruitH 30XHCTOW 30XHITYYJIAITHIH 30BJIOJIHHH THITYYADT
OaifryyiiarsiH Yl aXuiuiaraaji M3praticoH OaiiXbIH 33paridd aapaax™®
canbap, MIPraKIYYAUNH alb HAT 3CXYH HATIAC OJIOH candapT MAPIALICOH

4 Terms of Reference for the Prudential Regulation Committee, (2026), 3, https://www.
bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/about/prc/pretermsofreference.pdf.
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Jlajiara, Typuuiarataii OaixsIr maapyiar OaliHa:

- CaHxyy, HArTIaH 000X OYpTIra;

- Xyynb;

- X3pArierauii 3pX allrdidr XxaMraanax;

- M3 I3 ITiitH TEXHOJIOTH;

- DnuiiH 3acar;

- Tepuitn 3axupraa;

- Buptyan xepemnre;

MeH 3eBneNUIIH THUIYYH?3P YpbI ©MHE ISMT X3pAT YIMIICAHA
OypyyTrargax sut, AT XYI39K OaiicaH OOJIOH amrBaa HOLTOH 30P9HII
rapracHbl ynMaac XeAeJIMePHIH TIPIHUN Jaryy 3pXdJpk OaiicaH anbaH
TyIIaaJiaacaa 4eieesernex OaiicaH XYHUHT TOMHIOXTYH Oaifx manryyp
TaBbJAr OaiHa.

Hunepnanaeia XsHaNTHIH 30BIOI*-MIH XyBbA THINYYIII 3aaBaj
CaHXYy, JAWAH 3acar, epCONIeeHWN 3pX 3YWH camdapT MIPrIIICOH
3Tr35a OalxwIr maapaaar Oaina. MeH cyynuitH sxwmryynsn OIoH yican
[IaxuM Te0ep, XOpPeHTe OPYYIITHIH X3PATCAIT IPUUMKIDK OairaaTtait
XO0JIDOOTOMTOOp JHA camdapT MAPIAIICOH 3TIIBIUUT THUIIYYHIIP COHTOX
XaH/AJIara Iarapy OaitHa.

OHIP3C y33x34 Mouron VYicelH XOpOOHBI THINYYHA TaBUTAAX
MIPIIUUHIAH OaliX manryyp Hb Oycaja YJICHIH JKUIIMTT HUHICOH OaifHa
'K TYTHYXK 00J0X00p OaiiHa.

b. Xenpyenruiin 6aiix majaryyp

XeHUIeHTHHH OaiiX Ianryyp Hb XOpoor yJC TOpUHH HEeIeeHeec
anruz Oaiinrax, XopooHsl YiiJI asKHILIaraan i yJic TOPUHH HAMBIH OPOJILIOOT
OyypyyJiax, Xs3raapiaxaj 4YMrJIdH3. MOHroda YJCBIH XyBbA XOPOOHEI
OYPANIdXYYHI XOHUJIOHTHIHH OaliX IanryypT Xxamaapax 30XHIyYyJIalThIl
napaax Oaiiimaap Tycracas.

XOpOOHBI THIYYH[ 1apaax 3Tr33AUNT HA3P I3BINYYIIXIYH:

- TOPHIH yJIC TOPHUIH ajl0aH Xaard,

- yIJIC TOPUIH HAMBIH yIUpaxX anOaH TyIIaaiaTaH;

- YHIICOH XYYJIMUAH IPITANRH THITYYH, OYX IIAaTHBI ITYYXUHH IIYYTY,
[IpOKYpOD;

Xapwun Oycaj Yicyyaaa XeHUIOHTHITH 6aliX ManryypT ad XoJ0orao
erd, Xyyjauap TOAOPXOM Xs3raapialThil TOTTOOXK erner. TyxainOan,
Xour Konruitn YHIT maac, OprouepcuitH Xopoo (aHriau Xd37., Securities
and Futures Commission, SFC)-Hbl OYpaA3XYYH/T HAT HAMBIH Xapbsaial

4 Netherlands Authority for the Financial Markets, “Assessment Procedure,”, The
assessment interview, https://www.afm.nl/en/sector/themas/toetsingen/toetsing-
bestuurders-en commissarissen/toetsingsgesprek.
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Oyxwuii TuiyyHuit Too 50%-aac X3Tap4 OOJOXIYH XIMIIH 30XUILY YK,
DHY Hb XOPOOHBI AYPAMA*™ XOPOOHOOC rapax TOrTOOJ, WIMAIBIP Hb
XOpOOHBI XypajaaaHi OPOJILCOH HUMT THIIYYIMHH OJIOHXBIH caHajaap
(50+1) rapnarraii Xo1600TO# 6606 HAT HAMBIH Xaphsiana OyXHid THITY Y
HUUT TUIIYYAUKAH OJIOHX OOJICOH TOXHMOJIIOMN] TyXailH XOpOOHOOC rapax
LIMHIBIP X3T HAT YJIC TOPUHH HAMBIH ALIUT COHUPXJBIH TOJIO6 YHIWIIX
3pCIRIITIH Oaitnartaii Xon000TOM.

Men OnoH yrcaJ THIIYYH33p TOMUJIOTICOH 3TTIIUNH YPb/I XK
OaifcaH yic TepwilH anbaH TyIIAalbIl HAT OYpWIdH HHUWTII HIIITTIH
00JITOX IHIaapUIarbIr Xyyauap Horayynjar OaiHa.

Tuitmn CaHXyYTHITH 30XHUITYyJIaX XOPOOHBI OPX 3YHH OalIIBIH TyXaii
XyyJbJ XOpOOHBI OYPIIPXYYHHI Tajaac AIIIITYH XyBHUHT HAT HAMBIH
xXapbsanai OyXui THITYYI33¢ OYPAYYIIXTYH 0aiiX 30XHITyyJIaNThIT Tycrax
Hb 30XUCTON Oaiik OOIHO.

XapuH YHICOH XYYJNUWH IDPIWAH THITYYH, OyX IIaTHBI MIYYXUIH
IIYYTY, TPOKYPOPBIT XOPOOHBI OYPAIAIXYYHI HIP JIBIIYYIDXTYH Oaiix
ANTYyP Hb OMITOMKTYH, Oycas yJICHIH KUIINATT HUAIPATYH 30XUITYyIaIT
0aifx TyJ THUIIYYIPA TaBHUT/AX IMajryypaac Xacax CaHaJbIl AIBIITYYIDK
OaiiHa.

B. ConnpxubIH 3epunJryii 6aiix manaryyp

COHMPXJIBIH 30pUMITYH OaiiX manryyp Hb XOpOOHBI OYPINIIXYYHUHT
CaHXYYTHHH candap [aaxb 30XUIyyJaX YHI YYPTHUT XIPIrKyyJord
0O0JIOXBIH XYBBJI TYYHHH YHOHU IIyJapraap, ajiuBaa HIT' CAHXYYTUHH 3ax
393J171 OpOJILOTYHITH APX allITHiiH Tesiee Oyc Oue JaacaH Oaiiaap axxuiiax
OOJIOMKHIT HAMAIIAIYYIIDX XYPIdHJ 4yXal ad XoJOOrnoiToil Oaiinar.
MoHnron VYIICBIH XyBBJI XOPOOHBI OYPANIIXYYHI Japaax MIairyypbir
TaBbCaH OaliHa.

11.5. XopooHBbI THIIYYH]T Aapaax 3TTI3AUNT HApP JIBIIYYIIIXTYH:

- CaHXYYTruiiH YVHIMWITI Y3YY/DK Oaiiraa XyymiwifH 3Tr3313.1
aXnax Oaiiraa STrang;

- CapxyyrufiH YHTIIIT?? Y3YY/DK Oaiiraa XyyJlIWiH JTTIDIHHH
SHTUWH XyBBIAaHBI XSTHAITHIH OATIIBIT 333MIITUTY;

Men CaHXYYTUiH 30XHILyyJlaXx XOPOOHBI 3pX 3YHH OalTbIH Tyxaii
xyynuitH 13.1.4-T 3aacHbl garyy TUIIYY Hb THIIYYH33P TOMUJIOTICOHOOC
XOHII CaHXYYTHIAH YHITYMIr?? Y3YYIDK Oaifraa OGalryysuiaraj axuiiacaH
TOXHUOJIAOJI THIITYYHA3C Y6JI00J10X06p 30XHUITYyJICaH Hb XOPOOHBI THIIYYT
Oycan Oaiiryymiaraac xapaar Oyc Oaibk, XOpOOHBI Y aXKuJularaaHn
OYpaH aHXaapas XaHayyJiax Iaapjjiaratail 0alimarraii Xoa1000TOMH.

47 The Securities and Futures Commission organization act, art. 4.

% Ibid, art. 10.
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ONOH YJCBIH X3MJKI9HJA XOPOOHBI THHIYYHA HOP JAIBIIMTY OOJIOH
TYYHHH HATIMAJ COHUPXOJITOM 3Tr33J] Hb CAaHXYYIMMH 3aX 393J11 YHI
aXWaraa sByyJDK Oaifraa XyynmidH STrasamidH 5 0a TYYH93C D3I
XYBUIH XyBblIaa, 3CXYJ OT'T XyBblIaa 333MIIIAITYH Oaiix XaTyy MIanryypbir
HUUTIIDT Oaiijiiaap TaBpar.

Men Xounr Kouruitn YHaT naac, @prouepcuiiH XOpoOHbI TUIIYYA Hb
XOPOOHBI 30XHUITyyJlaX candapT Yl akuiiaraa siByyJDK Oairaa ax axyiH
HAMKKUI OYTPH OOJIOH Xarac maraap aXWUIaxXbIl XaTyy Xsi3raapiacad.
MeH rumyyH Hb XOpOOHBI THIYYHHH anbaH Tylaanaac 4ejieeieraceHnit
napaax 3 xwig XOpOOHB! YHITUIYYIIATY OalTyyIiarbH 3aXupall, MeHeKeD,
XyBbllaa 333MIINIY, 36BJI6X66p @KWwilax O0JoH Oycax myya, LIyyn
Oyc Oaifraap yWmainyynsrd Oaiiryysuiarataii Xapuiimaxbll XOpPUTIIOCOH
Oaitra®.

AHrmmitH  XyBba CaHXYYTMMH 30XMIyylax Xopoo, 30XHCTOH
30XULYYJIQITBIH 36BJIOJMUH OpOH TOOHBl THINYYHUWI CAaHXYYTHIH
cabapT Vil axwiaraa sByyljar sMap 4 XyyJIudH STTIdITIH dIWHH
3aCTHHH alllUT COHHUPXOJ HAT OaWXbBIT mapaax Oaiimmaap, HAT OYpwWIdH
XaTyy Xs3raapiaca O0aiHa’’:

I'umyyHza gapaax yia axuwiaraar XOpUrioHo:

- XOpOOHBI 30XWIYYNalTaj Xamaapax ajuBaa OyTIITIIXYYH
YHIABIPIX, OOpayynax YW akuiaraa 3pxdJI3r aX axyhH HAIK,
THArIIPTIHA Xamaapain OyXuil XyyImuiH 3TII9ATIH CAHXYYTHIHH XYBb allir
COHHUPXOJI HAT 0aiiX;

- OH? XyYyJHIH Aaryy Tycrai 3eBIIeepes 333MILIUH, YT aXuiiaraa
SBYYJDK OyH anuBaa ak aXyiH HIDKUHUT yIupaax, aXuuiax, anoan ECHbI
xapuimaarail 0aix, 3CXyJl XyBbllaa, OOHJ 0OJOH Oycaja YHIT IaachIr
333MIINX;

- Xopoonsl [lapra 00JIOH OpPOH TOOHBI THIIYYH Hb THIIYYH33D
QKWIJIaX XyralaaHaaa 33pardd XeJelIMepuilH r3p33 Oalryymk, eep
Oaliryymaraj JjaBxap aKWJJIaxbll XOPUTIIOCOH.

ABcTpanu YIICBIH XyBbJI MOH aI1J TUIIYYAUNT COHUPXJIBIH 30PHI166C
aHruz OainraxelH Ty CaHXYYTHHH canOapT YW axuiiaraa siByyjagar
KOMITaHUJ QXHW/UIaX, XyBbllaa 393MIIMX 33PIHHAT XaTyy XOPHUIJTIOCOH
Oerees; OPOH TOOHBI TMIIYYZUHT XOpPOOHBI JaprblH 36BILOOPOITYHI33p
JaBXap XeIeIMep IPXJIIXUIT XOPUTIOCOH.

Jopx Oatimmaap XOpOOHBI THITYYOUHT yIIC TOp, dMWNWH 3acTHUIH
XyBBJ Xapaat 0yc, One qaacan 6aix IraapIarsir TaBUX Hb XOPOOHEI YHT
YYPI3?3 IIyaapraap Xd3parKyyJdXad[] rojUIoX HeJleer Y3yYIar OaifHa.

# Ibid, art. 7.
30 Financial Services and Markets Act, art. 78¢ (2000).
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XapuH MoHrou1 YJICHIH XyBb X0pOOHBI OYP3I9XYYH Hb CAHXYYTUIH
YWITUUr’s  y3yynk Oaiiraa XyyJawidH STIrI3JUHH SHTUHH XyBbLAaHBI
XSIHAJITBIH Oarmaac 6ara XoM>KI9PHUH XyBbIlaa 939MILIIK Oaiiraa XyBb XYH
ACXYJI XSHAITBIH OArHbIT 333MIIMTYUIH HITAMAIT COHUPXOJITON STIIdIUIT
TyC MIANTYYPT XaMaapaxryi Oaimaap 30XUIyykd3. DHY Hb OJIOH yJcal
TaBUrAax Oaiiraa XxamruiiH Oara Oocro 000X 5 XyBHUHH XyBbLIaaHBI
93IMILUITIN Xapbllyylaxaa Joopryyp OaiiHa. MeH »HIHMIH XyBbllaaHAac
rajgHa JaByy SpXHiH XyBblaa 00JloH Oycaa SHIMIH XyBbLaaHI XOpPBOX
XyBbLaaHbl HUMJIOIPUHUT TyC MANTYypT XaMmaapyyJiax Hb 3YHTIH.

JAyruar

CaHxXyYruiiH 30XHIyyJlaX XOpoo Hb OaHKHaac Oycal CaHXYYTWiH
3axX 393JIMUr 30XMIyyJlaX YWT YYPIdd X3PIMKYYIdX SIBHAJ yIUpIJiara,
30XHMOH OalTyyNaiaTbIH XyBbJ OJOH YJICHIH JKHUIIUTT HUHIPXYHI XaMThIH
YIUPJUIATBIH 3apUUM/L CyYPUICaH HHCTUTYLIMHH TOTTOJOOT OYpAYYIICIH
'K OYTHYK Oosyoxoop Oaitra. ['9Bu 2006 oI GairyymaracaHaac XOHI
X OpOOHBI 30XHUITyyJaX cajJOapbIH XYp3d TaCPaNTIYH TIIIK, 30XUIYyTaJIThIH
adaasian HA3MATICOHTAH ysulaH XOpPOOHBI YHI aXuularaanja OOAJIOTbIH
O0JIOH ©Jep TYTMBIH LIMHXTIH acyyIUlbIl sUITaH canrax, MIMHABIP
raprajiThlH Iy ypXai, MOPraXKIUIH OalATIBIT XaHTaX 3pX 3YHH 30XUIyyJIaJT
XaHTAITTYH O0JICOH Hb MPAKTUKT TOJOPXOH XYHIP3IJ YYCTK OaliHa.

Horayraopr, XOpooHBI XaMTBIH yAWPAJIArbIH 3apYMbIH  OOIHT
XOPATKUITHUT  03XKYYIDX Maapuiara 3yd €coop Tynrapd OaifHa.
OpooruitH 3pxX 3YHH 30XHIlyyJialTaap XOpPOOHBI Xypiaap OOIJIOTHIH
acyynan OOJIOH WPI3H, XYYJIUHH OSTIIOAUAH 3pX, XyyJdb ECHBI allur
COHHPXOIJ] TIyya HeJee Y3YYIdX acyydalTail aauia eAep TYTMBIH,
TYWAIPTIIX MIMHKTIN acyyJUlbIl XamTa] Hb IMUHABIPIYK Oaliraa Hb
XaMTBIH YIUPJUIaTBIH 3apYiM OOJUTOOP XIPIMIKUXD]T COPreep HOIIOeK
OaifHa. Mitma Oycan yJiCBHIH Typuuiaraja TyATyypiiaH XOpOOHBI XypIIbIH
JPTI TOAOPXOH YUT YYpar OyXuid A3 XOpOOIsIT OalTyynax, THAr3dpT
X0J00TI0X OYpOH J3pXUUT IMWDKYYIIX 3aMaap IIAWIBIP TapralThiH
gaHap, MIPTIHIIMAH OaliITBIT XaHTax Hb 3YHTIMH.

Xoépnyraapt, XOpOOHBl XypAaH ILIyypxai, yp amurraid yin
QXWIaraar XaHrax YYAH23C ©J16ep TYTMbIH LIMHXT3H 30XUIYYJIAJIThIH
Y akuiiiaraaHy Xxamaapax OypaH 3pXuir XOpoOHBI mapra, I3[ Iapra,
QKIBIH anbaHy IMWDKYYIdX HpX 3YHH YHACHWAT TOAOpPXOil Oonrox
maapaarataid OaifHa. DHY XYPIdHI Tycrail 3eBIIOOPeJ OJT0X, ITyINIax
33pAT UPI3H, XYYJIUHH ATII3AUIH 3pX allUIT LIy YA, ’KUHTIU HOJlee y3YYJIdX
OYpaH 3pXUHT Tarnxyy XOpOOHBI Xypal, TYYHHH I3 XOPOOIbIH OypIH
SPXUNH XYPIIH YK, XapUH 30XUIYYJIAIThIH TYHIITIAX HMIMHKTIH,
JABTaMJKTall acyy bl TYHIPTIDX YAWPAJArbH TYBIIMH] IIHHIBIPIIX
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30XUIYYJIITHIT XYYyJIbJ HApUHBUIAH TycraX Hb OHOBUTOM.

I'ypaBmyraapr, XOpOOHBI OYpINIPXYYHUH OpX 3YHH OaidibIr
0oJ0BCcpOHTYH Oonrox miaapsuiara OaiiHa. TyxaiinOan, XOpOOHBI Yl
@KWJIaraanbl TOTTBOPTOHM, MAPrauicoH OalIbIl XaHTrax 30pHIT00p
TUINYYIUIHH OJIOHXBIT OPOH TOOHKI CTaTycTall Oaiirax 3pX 3YWH YHICHHUT
OYpAYYJIdX, MHIAXID 3IUMH 3acar, CaHXYYId3C TrajHa 30XHUIYYJDK Oyi
cayidapbIH OHILIOT, XYYJIb 3YHH MAPIAIIWI OYXHHA ITTI3IUIT TIHIBIPTIH
Oaifraap OYpIIPXYYHI OpOIITyyiIax Hb 3YHTIW. YYHTIH ysuigaH OopoH
TOOHBI 0OJIOH OPOH TOOHBI OyC THIIYY[, TYYHWIRH A3 AAPTHIH YUT YYPAT,
JaprbIl OpJIOX Japaajulbll XyyJbJl TOJOPXOH, AaBXapAairyHWradp Tycrax
maap/jararai.

HepeBnyranpt, XOpooHBI OYPIIMIXYYHI TaBUTIax xapaaTr Oyc
Oaifian, XOHIUIOHTHHH OaifX MIaNTyyphIT YaHTaTrax Hb 3YWTOIH OaifHa.
OH3 XYP33HI HAI yJIC TOpUHH Hamaac rapainTtail 3Tr33auidH XOpOOHBI
OYPINIIAXYYHIO 339X  TONeeJUIMHI TONOPXOH XyBb  X3MIXKIBIIIP
(>kUTII3:10951, TYpaBHBI HATAAC XATPIXKTYH) XsA3raapiax, MOH XOHUIOHTUHH
Oaiix MWanryypT xaMaapauryd anbaH TyIIAQaJITHYYIbIH >Karcaajrhbil
XyyJMap HATTJIaH y33X LlaapjaraTtai.

TaBayraapt, XOpOOHBI TMIIYYJHWH COHUPXJIBIH 36pUYjieec aHTuj
Oaiix Oartanraar HAMATIYYIIX 30PHITOOP CAaHXYYTHHH 3aX 393JI11 VI
QXWnIaraa SBYYJDK OyH XYYJIHHH OTrI913A I39MIMHK 000X XYBB,
COHUPXJIBIH OOCTBIT OJIOH YJCBIH JKUIIMIT HUHIYYIdH Oyypyyiax,
Tyxaimban 5 6a TYyH?3C 1931 XyBUIH XyBbIaa 333MITUXUUT XOPHUTIIOX,
ACXYJ AMap 4 X3MKIII33p XyBbllaa 333MIIUXUUT Xsi3raapiax 3pX 3YuH
30XHUIYYyJaNTHT “CaHXYYTHHAH 30XUILYyJIaX XOPOOHBI 3pX 3YWH OaiiuTbIH
TyXal Xyyib -] TyCTax Hb 3YHTIH.

Jp nypiacaH caHan, JIYTHIATHMT Xyyidb TOTTOOMXKHWJ TyCraH
XOpArKYYJIcHp CaHXYYTUHH 30XHUIyyJdaX XOpOO-Hbl WHCTHTYIHMIHH
YaJiaBX, Xxapaar Oyc Oaiiai, B3P TaprajThlH YaHap JIIUIHIDK, yIMaap
MoHron VYicelH CaHXYYIMHH 3aX 323JUMHH TOTTBOPTOM XOIKWI, OJIOH
HUUTHNH UTTAITUAT 03XKYYIX 3pX 3YHH YHAIC caiikpax O0IOMKTOM.
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The Financial Regulatory Commission (hereinafter referred to as the
“Commission”), as the authority responsible for regulating Mongolia’s
non-banking financial sector, is established as an independent institution
operating under the principle of collegial governance and is accountable
to the State Great Khural in accordance with the Law on the Legal Status
of the Financial Regulatory Commission. This institutional arrangement is
intended to ensure that regulatory decisions are made collectively and in
a balanced manner by the members of the Commission, free from undue
external influence.

However, since its establishment, the structure of the financial
market and the scope of regulatory activities have expanded continuously,
resulting in a substantial increase in the number, complexity, and technical
depth of matters deliberated at Commission meetings. In light of this
rapid development, the existing legal framework has proven insufficient
to clearly distinguish between policy-level and day-to-day operational
issues and to ensure timely and professionally grounded decision-making,
thereby creating practical challenges in the Commission’s operations.

Accordingly, drawing on international best practices, there is a growing
need to establish specialized sub-committees under the Commission with
clearly defined mandates and delegated powers, as well as to clarify the
legal basis for transferring authority over routine and recurrent matters to
the Chairperson, Deputy Chairperson, and the executive administration.
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Furthermore, to ensure institutional stability and professional capacity, it
is necessary to maintain a majority of full-time members and to clearly
define, without overlap, the functions of the Vice-Chairperson and the
succession order of the Chairperson. In addition, given the evolving
nature of the financial sector, ensuring the independence and impartiality
of Commission members remains critically important. Therefore, stricter
requirements concerning independence, avoidance of conflicts of interest,
and external neutrality should be introduced in line with international
standards.

This article aims to provide a legal analysis of the Commission’s
governance structure, the implementation of the principle of collegial
governance, the legal status of its composition, and the regulatory
framework governing the qualifications of its members, with a view to
contributing to the development of a system aligned with international best
practices.

[Keywords]

Financial Regulatory Commission, Council-System, Authority of the
Commission, members of commission.
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