KOMITAHUMH BOH/bIH 3339AHHUX 39PITAIA TOITOOX
APTA3YHUH 3APUM ACYYIAA
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Xypaanryii: Mouroa yacaa 1991 ount 1-p capa Xepenruitn
6upx  Gaiiryyraraan, 1992 ommt 2 —p capaac xepenre
OPYYAAATbIH 3PXHUHH GUYrasp aHX/Zard 3ax 399AMHH apHAXKaar
ABYYyA2K VHA DXDACOH TYYXTaH, XOPOHTHHH 3aX 333A 93P
2001 omag xommaHmiiH GOHZBIH aHXHBI apUAKaa sABarJaz,
eHeer xypTaa HuUHT 12 kommanu 60HZ rapral caHXyy2KCdH. /
MXDB-1 Maa9529A 2016 on/. Apunrxaann 6aiizraac 60H100p
CAHXYY:KHMAT aBCaH KOMIIAHUHIH TOO LO6H, TH/ATIDPUNH rapracat
xommanuita 60ouzbiH 30 rapan xyBb Hb 6opArorgooryit GaiiHa.
XepeHruiiH, T3p TycMaa KOMIAHHHH GOHZBIH CAaHXYY:KHATHIH
XOr:KMAZ JlapaaX XyuuH 3yHAC, Tyxadabar: Damxmbr emzep
XYYT?H, 6apbllaaT XOpPOHIe MIaap/CcaH 339AUUH YHAYUAIDIHI
KOMIIAHUYJ XaMparlazK CypcaH HHUHUTAST 0OanjiaA,  XOPOHIe
OpyyAard HapbIl' TaTaX, UTIIAUHT Hb TOPYYADX YPAMIIYYAAbIH
MEXaHH3M  XOMC, OOHJ rapracal KOMIIAHHYZAJ, 399AKHX
39PICAIAUMH YHOATDD XHHASITYH 339P3T Hb HOAGOACOH TI'IK
ysak GaiiHa. Ongep XeruATsH yAc opHyyaaz 6oHJ Taprad
CaHXYY?KHX YHA sIBI TYI93MdA 66ree; TYYHHH 9praH TOAOX
YaZBapbil Hb TypaBAard 9TrasZ, OOAOX 399AHHH 33PICADA
TOITOOX OaWryyarara YH9A®H GarairaaT GaMJAbI XaHrazar.
Bonapin 393A:HX 33parAaA TOITOOX Hb  XOPOHI® OpyyAard,
CAHXVY:KHUIY TaAYyJblH DPCAIAMAT  OYYPYYAK, HTTOALAMAT
HOMBIAYYAX, YHA arKUANATaa 6ereej; 33pP3TADAUHH YHIAIDD
Hb XOABOIZI0X OHOA, aprasyils cyypuran xuiirazsr. Kommnanuita
GOHZBIH 399AKHUX 39POTADAHHT  TOLTOOXOZ HHCTHTYLMHH,
TOAGOAAMHH, TOTAOOMBIH, AEMOHbI 3aX 333AMHH, MaraJAaAblH
OHOAYYZ, XOAOOrZIoX  06reez 3/Arssp OHOAYYZ /93P CYypPUAAH
ZIUCKEPMHUHAHT, TPOOUT, AOMKMT, 3yparAar (Mammuur) 3apar
aprasyir cyzaraauuz 60AOBCPYYAXDD. DATI3P OHOA, aprasyiz
TYATYyypAQH KOMIAHMHH 33p3TAA TOLTOOrd OAOH yAcaz * Hx
rypas” rarasx Myyan'c, dc&llu, Mury xommanuyz 100
rapyd :KHAMHH TypIIAAara, CyZaAraa, M3JI9AAMHH 6aaszaa
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CYYpPHMAQH 33P3TASAMAH  VHIATIST XHHK HPCOH.  XaAMZ
3apAAaap CaHXYYKHAT OAOX T'OA apra Hb KOMIIaHM OOHJ, raprax
YHA a:KMAAaraa XoQuHd 9 OOHJbIH 3PraH TOAOTAOX DCIXDJ
XOPOHI® OpyyAard HapblH HTIOAHAT OYPAYYASXDA 33DAKHX
33PATASAMAH M3J39A9A dyxaA ad XoAborzoaToi. Duz oaom
yACaZ, KOMIIAHUHH GOHZBIH 333AKHX 33P3TADAMMH YHIAID3I
TOrTOOK OYH CYYAMHH YEMHH YMI XaHJAara, aprasyMr CyZJAaH,
MoHroA yAcbIH 9aMHH 3aCTMHH OPYMH HOXILOAJ HHUHIICSH,
GOAOMKTOH, YHAICHHM KOMIIAHHYZbIH OHILAOTHII TyCracas,
KOMIIAHUMH OGOHJDbIH 333A\:KHX 33P3TADA TOITOOX aprasyHr
60AOBCPYyAAX LIaapAAaraTadl [ac®H AYTHIATJ XYPCOH GOAHO.

Tyaxyyp yr: Kowmmanuiin 6onz, 399Amux  33parasa,
39PITAIAMHH YHIATDD

Omnoabin x3car

3aparaan Torroox 6aiiryyarara Hb ©pCOAZOOHT 3aX 399AHHH HIT9H TOMOOXOH
HHCTUTYM 066rees; KOMIIAHMUHAH GOHZbIH CAHXYYKHAT, TYYHHH 3PraH TOAOATHHH
acyyZai Hb MaKpO TYBIIMHJ MHCTHTYLMHH OHOAOOP TaHAbGapAarzaHa. Domgbi 3ax
333 93P YYCY GOAOX IXHHUH TOMOOXOH 3PCAIA GOA MIAIIAAMKIH T 6yc GarzarTal
XOA600TOH 3pcadA 66rees “TOrAOOMbIH OHOA”-00p TalAbaprarzaz 6aiiHa. OHD
Taraap XHHTJACOH CyZaATaaHbl a:KAYYZAbIT TOHMAOXK Y39X9Z, | OTAOOMBIH OHOA -
ooc canbapracan “Aemonbr onon”, “CurHarbin OHOA”-yyzaz M3SA39AAMHH TAIII
6yc 6alaAbIH Tanaap AIATIPIHIYH cylarcaH baina. “/\eMoHBI 3aX 399AMHH OHOA”
€coop GOHZBIH 3aX 333N/ MIAIIANUUH XOMCAOA YYCTIXTYHH TYAZ IypaBJard 9Trasj
60A0X GOHZBIH YHIAIDIHUN OGAUTyyAAArbIl AlIATAAX Hb YyXaA 6ereez T3/ XepeHIHHH
3aX 399AJ] YHIT LIaaC raprax KOMIAHH GOAOH XOPOHI® OPYYAard HapbIl M3JIIAAIDP
XOAB02K, “M3AIIAAMHH Torm 6yc Gaiizar”-bIl apUArax YYPruir xyassus. > Miuxyy
393AKHMX 33PITAIA TOLTOOrY GalryyArara Hb HM3zJ4, GOHJ raprard KOMIIAHH, TYYHHH
aXKUATHYY/l, XOPOHT® OpyyAard HapblH aAb aAMHAaC Hb XaMaapairyd, 6ue zaacaH
Galizraap 39PITAIAMAH YHIAIDIHHH MIJIIADA Taprajiar, XoEpMm, 39P3TADIAMHH
YHOATDST MIPIaKAMUH, TOZOPXOH CyJaAraa, INMH:KHUATDD, aprasyds TyArYypAaH
xapaar 6yc GaHzaATall MIPIIKAMHAH DKCIEPTYYAIDP XUUATIAIL, 2YPABITL, XOPOHTO
opyyAard 60A0OH GOHZ raprard TaAyyz TyC TycJlaa raprajiar CyZlaAraa IHUHKUATIDHUH
3aPAABIT 339A\KHX 39PITAIA TOTTOOX OGalryyArara XIMHIK, TIArDIP 3apAAYYAbIT
HOTTI3H, XSMHAAT Taprajar 33parTail Hb xoA600Toil oM. Mazgsansa 6yxuii “arent”
(xoMnaHu), M299A9ArYHra2p MHHABIP raprax razk 6y XepeHre OpyyAard 33pariusH

3 Norman.W and MacDonald.C. “What's Wrong With the Triple Bottom Line?” Degrees.ca Newsletter, (July,
2004)




6yH HOXUOAJ CTPATETHHH IIMHKTIH, TOBY TOZOPXOU MIAIIAAMUT IIyyZ aB4 OGanx
Hb gyxaa oM razx Crawford, V.P, and Sobel (1982)* wnap yascsu 6erees xoxmbin
cyaraaunz yyuuir “chief talk mode” ra:x mapascam.

Tyyusac xoiim Battaglini, M. (2002),> Aumann, R.J. and S.Hart (2003),°
Krishna, V. And J.Morgan (2004),” Ottaviani, M. And P.N. Sorensen (2006),%
Kartik, N , M.Ottovanii, Marco and F.Squintani (2007),” Mullainathan, S.,
J.Schwartzstein and A.Shleifer (2008)" mappin ryiiusTracsn cyaaraanyyzaazn
“M2Z99ANMAH TOrm 6yC IIMHZK YaHap -bII apPHATAaXblH TYAZ, M3JDIAIA HArISrd
6OAOH XYA93H aBarYuiH XOOPOHZ MIIIIAAMHT Yp alIMITal TapXaax apra 3aMyyzbir
Cyaarxaad. Darasp 6YTISAYYAS MIAIIANUNH TIHUBIPT GalZaA dyXaA ad XOAGOTZ0A
erd, 36BX6H TypaBJard 9Traa/l YH9H 36B 66ree TOHLBIPTIH MIAIIANMHT 6rd dazHa
ISATUHT TOAPYYACAH.

Cyl[a]ll‘aaﬂbl X3cCar

MOHI‘OJ\ YACbIH CBX-OOC rapracaH TahAaHraac Y33X34, axk axyffl H3rxKyyza
ragHaaC aBCaH HUHUT CaHXYY)KPIJ\THﬁHXSS 89 OpYUM XyBHﬁF apHAKaaHbI 6aHKHaac
339N aBaxX 3aMaap 6Ypﬂ,YY]\2K33. A}K axyﬁH H3rxKyyZs, raZHaaC aBCaH HUHUT

canxyyurtuinxad 10 opunM XyBHHr XepeHTHAH 3aX 399A [99p XyBbllaa raprax
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3amaap, yAaasx 0.5 xyBb 60HZ rapraH CaHXYY:KYYAD3. 2015 oumr 6Gaiizraap

Canxyyruiin soxunyyaax xopoonz 303, “Monroabin xepenruitn 6upx’ XK-uza

237, “Yusr wmaacusl TeAGep, TOOLOO, TOBAGPCOH XairaiamzKuiH TeB X XK-z
1 p i P

321 ax axy# marxk Tyc Tyc 6yprraarsi 6Gaima. 2014 oma xepewrumitn 6upauz

GYPTIOATIH THArS3p azk axylH Harkyyassc 196 ub canxyyruiin TaliaaHraa XyyAMiH

xyrauaanz HpyyAcaH 60 181 up xyBbuaa sssMummMryzuiin Xxypaaa XuiizK, T3Araapaac

epaee 27 xommnanu Hb 52.2 T3p6yM TerperuiH HOTZOA aIIMr TapaacaH.'?

Mamnaii yacaa XepeHruiln 3ax 333A, YHST Llaac rapraxtail XoA600TOH zapaax
XYYAb 3pX 3YHH OpPYHH TOZOPXOH TyBIMHZA 6ypacan. |yxaiabaa, 2011 oug YHX-
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(1), 93-116

10 N Kartik, M Ottaviani, F Squintani (2007), Credulity, lies, and costly talk, Journal of Economic theory
134 (1), 93-116
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aac “Kommamuitn tyxait xyyan’, 2013 onza “YusT wmaacubl 3ax 335AMHH Tyxait
xyyab”, 2014 ong C3X-ooc “YHar 1aac raprardaac M3159AAMHT HHHTSZ TOTTMOA
xyprax Tyxai xypam’, “CaHxyyKHX yaZaBXHHH 39P3TAIA TOITOOX YHA azKMAAATaaHbI
30XHILyYAAATbIH 2kypaM”, IMloHroAbin kommnanuin sacaraaibia kogekc” , MXDB-aac
2014 oug “Byprraauiin 2xypam” 33par XyyAb, 3pX3YHH aKTyyJbIr 6aTAaH rapraca .

2001 onooc xoim nuitt 12 komnanu 14 Tepaniin sHrHiH 60H7 rapraH 3ax 335A7,
apuAkaancaH 6erees 3ara3p KommnanuyZ IVoHroa yacaz mepaeraex: 6Gaiiraa gapaax
XyyAb, 3aaBap :KypPMbIH Jaryy XOPOHIHHH 6GOAOH OM3HECHHH YHOAT33I XUHATSCOH
6aiina. YyH/a: XOPOHTHHH YHOATI3HHH XyyAb, YHST LaacHbl TyXa# xyyAab, Hsarraan
600X GYPTrIAMAH TyXall XyyAb, YA XOJA6X XOPOHTHHH GapbllaaHbl TyXall XyyAb,
Komnaunuiin Tyxait xyyab, Az axyll HarKuMHH Tycrai 3eBHI®OPAMHH TyxXal XyyAb,
Jammyypabin Tyxait xyyab, CaHxyyruiln 30XHIyyAax XOpOOHbI YHST 1laac rapraxTai
x0A600TOH zKypam, MoHroAbIH X6peHTHHH 6UPKUHH Y HIT 11aac XyAardaH 6OPAYyAaX
TyxaH »KypaM rsX Ma3T. OHeezpuiin 6Galgraap 6OHZ TapraxblH TYAZ KOMIIAHHY/
Mouroabmn xepenrniin 6upzx, CaHXyyruiH 30XHIIyyAaX XOPOOHBI IMAapAAATYyAbIH
Jaryy ayauThlH KOMIIAHMAP CAHXYYTMHH TaMAaHraa OaTaaraazKyyAaxblH 33p3TID3
XOPOHIMUH YHOATDIT XHHUATD/AT.

Mamnaii yAcbIH KOMIaHUAH GOHZbIH 3aX 399\, TYYHHH OHILAOT TaAyyZbII HAITI'9H

aBU Y3BIA:

e  Komnanuiin 3acaraaa cya, MaZ99AAMAH 60AOM2K Hb XA3raapAaraman, 3apum
M3/I99AAMHT Hb TOOLOOAOX 6oAomzkryd (canxyyzuiln 6010H CAHXYYZUUH
6yc)

e Cauxyyruiln TalAaHTMAH M3I39AAMHH 60JUT 6aHzan SProA335TOH.

o /laaTraa, T3TraBpuiiH carbap, XepeHT® OPYYAAATbIH caH, 6ycaz T3p3sT
XaZra\aMKUHAH ~ HMHCTUTYLM 39p3T CAHXYYTHMHH  TOITOALIOOHBI  YyXaA
GYPINIIXYYH XICTYY/ XOTKOOIYH

o /lammyypAblH TOZOPXOHAOAT Hb OAOH YACHIHXAacC 36pYYTIH

e  Aux axyilH HIIKYYZ XOPOHTHIH 3aX 399A A99p XyBbllaaraa apUAzKaaAaxblH
TYAZL XOPOHI0O 36B YHIAYYACOH 0alx Mlaapaiaratad, TITOA rasap,
6GalrarvMiH Heel OasiAaruir ax< axyWH HIrKYY/A 6MUYA6X DPXTYH, XOPOHTHHH
YHOATD9HHH 33X 399AMHH XOIZKHAT CYA, MIPra:KAUHH TYBIIMHZ, XHHX
YHOATDD XUHX YHIATIIUH/, LIO6H,

e  YHST maacHbl apuAzkaaHbl XSM:Kkd9 6ara TyA YHST 11aaCc XOpBOX uazlBap
MyyTad, HPrazi GOAOH axK axXyWH HIIKYY[ TIATIIPUUT XyJAaAZaH aBax
COHUPXOA baraTan

e Mouroa yAcbiH aamiiH 3acarT 6aHKHBI CaAb6apblH YYPST OPOALIOO YHST
1IAaCHBI 3YY4AAAAAC UAYY XOT2KCOH TYA XOPOHTO OPYYAANThIH YPT XyralaaHbl



CAHXYY:KMATHHH 3X YYCB3p AyTarZaATaH, YHOT LAACHbI 3aX 399AUHH 3AUHH
3aCTMHH GOJHMT 6COATOJ, Y3YYADX HOAOOAOA CYA

e  XopoHTHHH 3aX 333AMAH Taraap M3JIIAIA aBaX OOAOM: XsI3raapAarJMan,
ax axyHH HIMKYYZ M3J39AA3D HyyLAAJAr, YHOAI99HHH 39P3TADA
TOITOOXO/ IMaapAAaraTal M3J39AAMHH 6aas cyypb 6uH 60A0OTYH,

o Kumxur sax 399AT9H TyA 3apuM carbapT Mam LeeH 6yl0y raHL KOMIAHH
YHA axKHANAraa SBYYAJAr,

e XopoHTHHH 3aX 3997 [93p 6OHJ rapraX KOMIAHHYZJaJ TaBbJar IMAAryyp
Y3YVASATYY/ OAOH YACBIHXAacC siATaaTaM.

Komnanuiin 60HZBIH CaHXYY2KHMAT37 33p3rAaA Tortoox Makpo XyumH 3yHACHHT
ammraax, Canaa Moaubl, XuiMsA o1oyH yxaawbl, - Mannuur” yHSArsHUH,
Marematux TereBreaTHiH apryyz 6Gaina. Cyzarraanz VOHroOAbIH KOMIaHMYZbIH
M3I39A9A GOAOBCPYYAAAT, TYYHHMH HOIATTSH 6afijraac Xamaapd Japaax apryyzbir
almuraax GOAOMAKIYH GOACOH.

e Makpo xyuun syiauiir amuraax apra — Har yachi 6yx kommauuyabia
XyBbJl HHHUTASI IIHH:KTOH, YACBIH X M:KIIHHUHM MAKPOIAUMH 3aCTUHH
Y3YYASATYYAUNT AlllMTAQH 399AKHUX 39P3TAIA TOITOOZOr DHD aPTbII YACHIH
6OAOH CaAGAPbIH 39PATAIA TOITOOXO/, TOA TOAOB AlUTAAHA.

e (Canraa mogubr apra — (OAOH KOMIAHMHH, OAOH KHAMAH CaHXYYTHHH
60A0OH 6ycaz, M3AIANYYAUAT aTyyACAH TOMOOXOH X3M2KIDHUU M39IANUHH
6aazaac OAK TOJAPYYACAH HHMHTAST MIMHAKYYAHUHI CyZairaaHbl 3arBapraa
Tapxaax 3aMaap 33P3CADA TOOLZOr yI aprbil OZOOr00P MaHAH HOXLOA]
amuraax GoAOM:KIyH 6GamHa. VIaa9AAuHH 6Gaasbir 6MH GOATO2K WazcaH
HOXLIOAZ LA/, AllIMTAAX GOAOMKTOH apryyzblH HIT IOM.

e Xuitiman owoyn yxaambi (Neural Computing) apra — [lporpamm
XaHTaM?KHUHH [IHHZIDA, MIJIIANMAH GOAOMKOOC IMAATTAaAaH YT aprbil 9HD
aprpir amuraaaryii. Heree Taraac 3eBxeH caHXyyruilH TOOH Y3YYASATYYAMHT
alllMrAQH TOOLIOOAOA XHHZSI DHD aprbil alllMrAaX Hb TOAMHAOH OHOBYTOU
6yc 6aizk 6OAOX MaraJAaATau.

o /lammyypabln 3arBapyys A33p XMHCSH INHHZKHAISD CAHXYYTHHH M339AIA
alllUrAaX aprblH X3ParAdd XsAsraapaaraman baiiraar xapyyacas. Jammyypabir
TOZOPXOUAK OYH TOJOPXOUAOAT OAOH YACBIHXAaC 36PYYTaU Hanraaraac sH»
TOPAUMH 3apUM aprbIl LIyyJ AlIMrAaX GOAOM:KIYH GOAOX Hb XapariCcaH.

Komnanuiin 60HZBIH 339/KHX 33P3TASAMHI TOOLOXZ00 OAOH YACBIH HHT

XaHzAara GOACOH CAHXYYTHMH 6a CAaHXYYMHHH OyC Y3YYADATYYAWHr wory Garzraap
” ©

aB4 y3z3r syparaar 6yoy “Manmuar” yHaArssHU# aprbir COHrocoH. JHIXYY apra



Hb!
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2)

3)

4)

5)

XepeHre 0pyyAard HapbIl' TaTax TOA MIAATYYP Hb 33P3TADAMHH YHOATD3HHH
yaHapbiH acyyzar oM. LliiMsac oAOH yAcazn XyA9SH 36BILIEEPOrJICEH,
CTaHZAPT IMAapPAAAarbil XaHTacaH 33P3TADAHHH M3ZI9AIA OIATIICHIDP
raZiHbl X6pPOHTI® OpPYyAard HapblH HTTIAMHT XYA99X GOAHO.

2000 oHooC XOHII 33P3TASAMHH YHIATIIT 30BXOH CAHXYYTHHH TOOH
M3939A9AJ, TYATYypAaH TOOLOX XaHJAAara Leepd, KOMIAHMHH 3acaraai,
MeHEeKMEeHTHAH 604A0r0, caAGapblH OHILAOT, TeXHOATMHH HIHHIYAIA I9X MIT
OAOH aCyyZABIT XaMpyyAaH TooLoX 60AcoH. MHrazk koMmaHuiin M43 AAMIT
6YX9AZ Hb aB4 y349T apryyabiH Har 60A “‘Manmuar” yHaArssuuit apra om.
399.KHX 39PITAIAMAH YHIATI9HZ 60HZ00pP CAHXYY2KUIY TyXalHH KOMIaHHHH
CaHXYYTHAH TOOH Y3YYASATHHH 33p3r123 YaHApPbIH Y3YYADATHHT aBy
allMrAQH TOOUOOAOA Xuizar. Huiit 33parasimiin yHSArssHz TooH 6yc
y3yyaaaT 50 opunm XyBHET 333Az9T.

Men “Manmuur” apraap YHSAT99HHH KO(DQUUHEHTYYAHHT TOOLOXI00
CAaHXYYTMAH TOOH MAIdAAYYAMHr aBy y3zar. CaHXyyruilH —ToOOH
M3I9AAMAT AlIMTAQH AMCKHPMHHAHT apraap JAaMITyypAblH Z. MHZEKCHHT
TOOLOH, TyXallH KOMIIAaHMAH 6p TOAGOpPe6 IPTYYASH TOAOX 60AOM:K GOAOH
CaHXYYTHAH XYHZDPHIH X3MzK33T TOITOOHO.

Wugexcuitn myraman Ttarmmrraauir [ lpo6ur 6a  Aoaur sarsapaap
taiirbapaagar. J\oKHT 3arBap Hb ZaBXIyyAaH ZyHzazK GOATOCOH 3PCASAHIH
XYYUH 3YHAMHI JaXHH AOXKHT XYBHPTaAT XHHH JaMITyypAbIH MaraZAaAblH
XYBHHT TOOLIOOAHO. XapHH MPOOGUT 3arBapT JAaMITyypAbIH MaraJAaiblH XyBb
6OAOH DPCAIAMNH XY4HH 3YHAMHH IIyraMaH HATZIA XOOPOHZBIH XaMaapAbIr
XYPUMTAQIACAH CTAHZAPT XIBHUHH HATTPAAT (DYHKLIIP HADPXHHAHD.

Cyaaaraa xoép xacrasc 6ypas:x 6aitraa. Hazayzasp xacaem: MXbB-z 6yprraaTait

63 xoMmaHMHH CaHXYYTHHH TaHAaHT COHrocoH 6erees YyHui ayHz 6 aammyypcan

KOMIIAHHMHT OpyyACaH. Dycaz KOMIaHHMHT caHaMcapryil TYyyBap 6aiiraap COHTOH

AUCKHPMHUHAHT HIMH2KHAI'S3I XHUH2K Z HUHAEKCUDII' TOOLICOH. XOép,Z[yZ(I(Ip xacazm:

COHI‘OH aBCaH 63 KOMIIaHHAaC ZAaXHH COHI'OAT XHUH2K 17 KOMIIaHH/J, SSPSI‘}\SAI/II(/;IH

YHOAr®3 XuicoH. Jarssp 17 koMmaHu Hb 33P3TASAHHH YHIATDD XMHX GOAOMKTOH,

TOAPYyAGaA XapbLAHTYH MOA9IADA CAlH, YHA axKHAAAraa Hb TOITBOPTOHU I'9K Y3COH.
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Xycenarr 1. Z, TFL, LSO, LHS sareapyyapin yp ayHruiin Hartraa

6 .
Javnyypabiu Jamnyypu 6oasouryit ﬂ,amnyzp " DOASOIIIVH
Ysyyasar KOMIIAaHHIH 53A9X XyBb /
HHTEpPBAA KOMITaHH .
TYYBPMHH XOM2KD9HZ
7. sarBap <1.81 33koMnanu 52%
16%
TFL 3zarsap <0,2 10xommanu 0
29%
LS sarBap <0,037 18kommanu °
84%
LHS zarsap <1,5459 53kommanu °

Courozx aBcaH KOMNAHHMHH CaHXYYTMAH GalZAbIT GOAOMKHMT JZaMITyypPAbIH
TYBIIMH /caHXYYrMHH XyHApaA/ Xap 33par Galraa Taraac Hb KO(MQUIIHEHTbIH
apryyZiaap ypbJAU4UAaH TOOLOXO/, CAHXYYTHHH TOITBOPIYH GakzarTal 6alraa KOMIIaHH
6ararys 6alHa.

Yanapbm ysyyaaatuiir Tooncon 17 kommanu a93p93 gaxun Z. MHIEKCHHT
MmMH33p HaMzK ToolicoH. FIHraxass Tafinbaprard xyuuH syliac 6yl0y caHXYYruiiH
XapbllaaHbl COHTOATBIH XyBbZ AAbTManbl 60A0H 6ycaz IpASMTAMHH CyZaAraaHbl
KHAJ, JIaMITyyPAbIH IIAATTaaHbIr TalAb6apAaxas dyxaA ad XOA6OrZ0OATOH 6Gaiican
Xapbliaar aBAaa. Y 4lp Hb 3AT339p XYYHUH 3YHAC Hb CAHXYYTHMHH 6ycazl XapbllaaHyy/bir
60ZBOA HMAYY CaliH TOAGOMK Yajaz OaiicaH Hb 3Ar99p XYy4HH SYHACHHT aNIMrAazk
6OAOXBII XapyyAzk GaHHa.

Noxutr 6orou [lpobur sarsapem yp AyHrYYZ Hb epeHxuiizee TecTel Gailraa.
Men sarssp sarBapyys Hb CTaTUCTUKMEH XyBbJ a4 XOAOOIZOATOH rapcaH GaiHa.
Owmne zypbacan GapyyHbl 60AOH OPOCHIH 3PAIMTIAYYAUHH TOITOOCOH AAMITYYPAbIH
SPCAIAMHH 3arBapT MPOGHUT 3arBapbIl TYAXYY ammraacad 6aizar. Men sna Akaike
60r0H Schwarz MmMHAKYYPYVAMHH yTra 32praac XapraasaH LAAlldz TITIIATIIADD
[IPOOUT 3arBapblH yTraap aBCaH.

Z = 1-@CNORM(-(2.030868674*X1 + 2.65170315*X5 +
0.2368746042%X7 + 1.213042128%X9))

Z MGL= 2.030868674*X1 + 2.65190315*X5 + 0.2368346042*X7 +
1.213042128%*X9
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X1 - AsxunbiH KanmuTar/HHAT aKTHB

X5 - TarBapbin emHex ammr/HHUHAT aKTHB

X7 - Oepuiin xepenre /HuAT 6p TOAGEP

X9 — BopayyraATbiH 0pAOro/HUHT aKTHB

Z. MGL> -0.0771 rapsaa aamnyypaxryii 6a urrax maragrar b 100% rait.

Xapas -0.17577< Z_MGL< -0.0771 rapsar aamayypax maragrar 6ara 6a
aud np 98,92%

Xapas -0,47818 < Z MGL<-0,17578 rapsar aamayypax maragrarraii 6a
sus up 93,548%

Z. MGL< -0.47819 rapsax 100% wmarazgrartaiiraap mammyypua

Kommanu 60Hz00p caHXYY?2KHMX37 33p3rAdA TOOLOX VHACSH apra 6GOAOX
“Manmunr” -Hz cyypuAaH Zapaax TATIIMTIAHMHT TOOLCOH GOAHO.

3aparaaa=0.2¥D1+0.2*D2+0.1*D3+0.4*Z+0.1*Y

D1- up yaHapblH Y3YYASATHHH HSrZYraspT Oaiiraa BU3HECHUMH YH?

[IDHD 6ereea yynuiir acyyArbin 60A0H XapbLyyAaAT XHHX 3aMaap OHOO Ord
TOOLIOH TapraHa. .

D2-ub yanapbin yayyasatuiin xoépayraapt 6aiiraa Y IA AIKMAANATAAHDBI
XYP3ID 6erees yyHuiir acyyArblH 60A0H XapblLIyyAaAT XHAX 3aMaap OHOO 6rd
TOOLIOH TapraHa. .
D3-up uamapen y3yyasatmiiH rypaBayraapt 6airaa CAHXYYI'MMH
BOJNAOI'O 6ereea yyHuiir acyyArblH 60AOH XapblIyyAaAT XHHX 3aMaap OHOO
erd TOOILIOH rapraHa.

Z.-Hb TOOH Y3YYADAT 66rees; TyXallH KOMIIAHMMH CAHXYYIMHH TaHAQHTHAH
Y3YYADATI3C aB4 TOOLIOOAOA XM rapraa.

Y-H TOOH Yy3YYASAT 66rees TyxalH KOMIAHMHH OPAOTbIH TaHAaHraac TOOLIOH
raprasa.

Manmuur-MGL” zarsap
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3Baparasa

Bypar 1.

Busnecuiin yns usms

!

Burmitn Taiiran rapragar
3coX

Taiiran na Ton Gaiigar scox

)
—=J

3ax 399aniin Gaiip cyypb
HA 5C9X

Y.A-nb1 xypas

i

©6pureAT xaprajzar 3cax Bacaraarbin 6yTai,
604NOrBIH TOHM

Canxyyruiin 6027010

!

)

{Amaa HASPCOH 3CAX ] [ HBB-u BBB-raii acax

Canxyyruiin yayyAsat

|

aKTHB

[A;K.Abm KalHTaA: HUAT ] [ TOA:Huiir ammr ] [eepm“m xeponre: Huiir op

ToAGOp

)

[

Bopayyraarbim
opaoro:Huitr

Aumrr axmnararaa

|

Bopayyaaatbi Bopayyraatbm aumr/
ammr / Bopayyaaarem J5251S]

)

33PATAIAMMH HAITTAA
3aparaaa=0.2*D1+0.2*D2+0.1¥*D3+0.4*Z+0.1¥Y

Xycuart 3.7 33parAsAuiin YHIAr99HHH HAITIAA

Ne Kommauuiin uspe

DI | D2 | D3 | Z | Y | Bspsraon
1 “HG” XK 24 | 36 | 09 | 48 | 15 | 13,2 Ba3
2 “APU” XK 18 | 1,8 | 09 | 24 | 06 | 75 A3
3 “EDS” XK 3 [ 24|15 ] 6 | 15 | 144 Bl
4 “UBDS” TOXK 18 12 | 12| 6 | 1,8 | 12 Ba2
5 “MHS” XXK 24 | 18 | 12 | 72 | 18 | 144 BI
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6 “‘G” XK 02 | 06 | 09 1,2 0,6 3,5 Aa2
7 “UBBUK” XK 3 1,8 1,2 6 1,2 | 13,2 Ba3
8 “SHG” XK 1,8 1,8 09 | 36 | 09 9 Baa2
9 ‘DTSC” TEXK 1,8 06 | 06 | 48 1,8 | 9,6 Baa3
10 “G” XK 3,6 3 0,9 8 1,5 17 Caal
11 “RE” XK 36 | 24 | 09 6 1,5 14,4 B1
12 “DTC” TOXK 1,8 2,4 1,2 6 1,5 12,9 Ba3

13 “DDTSC” ToXK 2,4 1,8 09 | 7.2 1,8 14,1 B1
14 “UTSTS” TOXK 1,8 3 1,2 4,8 1,5 12,3 Ba2

15 “BG” XK 3,6 3,6 1,8 7,2 1,5 17,7 Caa2

16 “TK” XK 1,8 2,4 0,3 4.8 0,9 10,2 Baa3

17 “UsE” XK 3,6 3,6 0,9 7.2 1,2 16,5 Caal
Mounron Yacbin 339n0mux  3spsrasamir  “MDura”, “Myyaw'cuiin  3yrasc

“B+”, “BB”, “B” racam 33parasayyamiir eru 6afiraa 6erees; 0OAOH yAcaz aBcaH
39POTADAMMH YHOATIIHIIC  JOTOOJbIH KOMIIAHMYJbIH 33P3rADA JaBaMral 6Gaux
60roMKTYH baiizar. Oepeep X9A65A MaHAH YACHIH 333AKHX 33P3TAIA OAOH yACAZ
BB 6yroy xepenre opyyaaxaz THiim u TaaTall 6yc I'ac3H YHIAraSTIH Gaiiraa 33par
Hb JOTOOJBIH 33X 399A [39pX OOHZ Taprard HapblH YHIATDHZ HOAOOAXK OGauzar.
Buauuii cyzaaraaraap 4 racon muiiT 3spsrasa tooucon xommanyzabia 70,5% ub
B yusarssuz, 17,6 xyeb up C yHoArss aBcan 6aiiraa. Yaacsu 11,7 % 6yioy A
YH9Ar?3 aBcaH 2 KOMIAHH Hb YHIX99D MaHAH YACBIH XyBbJ TIPTYYASrY KOMIIAHHYZ
Galiraa 6erees; HUHT 33P3TADAMHH YHIAr?> xuitca kommanuiin 70,5 xysb wp B
YHDAr939TaU 6Galiraa Hb DHIXYY 3arBapblH TOOLOOAOA LAAIIMJ AIIUIAAX 6OAOMKTOH
Gairaar xapyyA: GaHa.

Ayraaar
MOoHroA yAC 4YeAeeT 6pCeAZeeHT 3aX 339AMHH XapHALlaa OYXMA HHHraMZ

MMAXK37 2D »KUA GOACOH X3JAMH 4 XOPOHTMHH 3aX 39IAHHH XOT2KHA, TOAOBIIHA
xaHraATTail 6yc 6aina. Mprag, ax axyit Harkyys caHXYYKMAT?> GaHKHaacC Xai,
6aHKHbI OHZEeP XYYToH, Xyralaa OOTMHOTOH, XepeHre 6apbliaaraX HOXLIOATIU
399AUAH YHAUYMATIIHZ XaMpargax Hb X9BHUH y33rA3A GOACOH.

XepeHTHIH 3aX 399A93C X6POHI® 6OCTOX OHOBYTOH XIAGIPHIH HAT Hb KOMIIAHH
yPT XyralaaT epMAH GHYHTr Taprax VAA axHMAAaraa 60AHO. Y PT XyralaaHbl ©pHHH
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6uuur Oyloy 6OHZ Hb CaHXYY2KMI'Y TaAaacaa Malll eH/Jep YYypar Xapuylaara,
CaHXYYKYYASIU Taraacaa MX XdMKIDHHUH IPCAIA AAryyAcaH YHA azKMAAaraa Gamzar.
['sBu yHzscHMII KOMNaHMyZ XyBbllaa, 60HZ 33p3r YHIT 1laac rapraH XOpOHTHHH 3ax
399A93C CAHXYY:KHAT OAOX axKMAAaraa yzaampaitait 6aitraa up 2001 onooc eneer
xypTaA epaee 12 xommanu 60HZ00pP CaHXYY2KHMAT OA aBcaHaac xap: 6oaHo. Men
rapracal 60HZ OYX2H apUAKaaHZ OpP:K YaZaaryd, XOPOHre OpyyAard GauXTyHraac
38 opuum xyBb Hb 6yuaan ayyaaracad. Manail yAcbiH XyBba XepeHTHAH 3ax
399AMHH YyXaA HHCTHTYI GOAOX “339/KHX 33P3TAIA TOITOOX baiiryyanara’ yycaxk
XOT2KOOTYH, 9PX 3YHH OPUYMH TOAOPXOH XIM:KIIHZA OYPACIH Y XIPIMKYYADAT CYA
35par Hb XOPOHTHHH 3aX 399AHHH X6rKHMAZ ceper Heaeerx GaiHa. OAOH yACBHIH
KUIITMAH  JIaTyy 339AKHX 39P3TADA TOFTOOX OGAMTyyAAArbil MHCTHTYLIMHH XYBbJl
XOIZKYYADX, 66PUHH OpPHbl DJWHH 3aCTHHH HOXLOA GanZar] HUHLDXYHL 399AKHUX
39PITADAMMH YHOATDD XHHX apra 3yHr 60AOBCPyyAax HIaapiiara GadHa Ia:K Y3CIH
60AHO.

Cyaaraanbl azkMAZ, KOMIAHHHH GOHZbIH 33P3TAdA TOITOOX OGaHIyyAAarblH 3ax
3997 Z93PX OPOALIOO, YYPST XapUyliAara, 30PHATO, BaHAINTYH IMaapAAarbil OHOA
NPaKTUKMHH YYZH33C ToapyyAaH ad yacad. Men MXDB-a 6yprraaraii 63 komnanuiir
caHaMcapryl TyyBap 6aliiaaap COHTOH aBY CAHXYYTHHH IIMH:KHAT®® XUHCOH.
DAraspuiH AyHAaac Y3YYADAT, M3AIIAIA caiirail 17 KOMIaHMHr COHroH, YaHapbIH
M3/99A3A/, CYYPHAQH, OAOH YACAZ TYT'93M3A AllMTAATAZAT 399AKHX 33P3TADAMHH
yHaAraar Torroozor Manmuar® yHsArssHuE aprbir raKyyZyyAaxryHrasp eepHiH
OpHbI OHIIAOTT HHHILCSH apra 3y 6oaoBcpyyicaH. Mursxass Mouroabm aamiin
3aCTMHH 4Ya/iBap, XOPOHIMUH 3aX 399AMHH XOIKAHMH TYBIIHH/, HUHLDXYHU GOHZABIH
9Pr3H TOAGATHHH YHOAr93HUH 7. MHEKCHHT AMCKEPMUHAHT apraj, TYATYypAaH OAOH
yACaZ, XYA99H 36BLIOOPOTACOH ANTMaHbI TATIIUTIAAHAT Cyypb GOATOH TOOLICOH.

“Manmar —MGL” sarBapbiH TOOLIOOAOAZ, TyXallH KOMIIAHMHAH 3acariaa,
HUUTMMAH ©MHO XYAD3C3H XapHylAara, MEHEe:KMEHTHHH 6O0AAOTO, CAHXYYTHMHH
TallAarHanaa XsAHYyAZar 3C3X, ayaAuTaap GaTaAraazyyAdar 6aiizar, HArTAaH 6040X
6YPTIOA XOTAOGAT, OGIANTIOH HHUHAYYASTY XyZaAaZaH aBard HapblH TYHIIASA, TOHOT
TOX0OPOM2K, TEXHOAOTHHH INHHIYAIA, CAaHXYYrHiH TaiAauruin 20 opuuM ysyyasaT,
XapbllaaHyys, XaMparjcaHaapaa IIMHIASI a:KHA OGOACOH T3 CYyAAAaYUMH 3Yrasc
y332:k OalHa.

1-pr. Boua 60a Har Taraac YAAZBIPASA YHAYHATDIT 3pXASTY 6YIOy 399AZ3r4
3aX 399A99C XapbLAHTyH Oara 3sapjan, XYyToUrssp MeHre 60crox 6usHec??
OProzKYYAdX apra XdPITCIA, HOIee TaraaC 339AAITY OYIOy XepeHre opyyAard HAYY
Yp alMrTail 3YHAZ XOPOHTee OpyyAX, ocrex 60AOMz IOM. |HiMaac 60HABIH 3aX
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399AMAr  XOr:KyyAsxuiH TyAL 3 1D-r xer:kyyasx, 33psrAsAMHH YHIATSST XHHX
aprasyur 60A0OBCPyyAaX SIBAAA YyXaa.

2-pr. MoOHroAbIH 3apuM KOMIAHHYZJBIH XyBbJl 393AXKHX 33PSTADAHHHXID
YHBAr93I' OAOH YACBIH Oalryyaaryyzaap XMHAID:K, OAOH YACBIH 3aX 333\93C XOPOHIO
60crox 60A0MzK 6uit. | 9BY HAT Taraac, 6YX KOMIAHHZ MAM GOAOMzK GAfixryi, Heree
TaraaC XOPOHre OOCrox Iaapiiara GyX KOMIIAHHZ Oalzar TyA ©O6pHHH HOXLOAZ
TOXHPCOH, VH/JSCHHH X3M:K99HJ, allluraaXx OOAOMKTOH 3arBap 6OAOBCPYYyAaX Hb
yyxaA 6GauHa.

3-pT. 39parAsn TOrTOOX apryyzAblH XapbllyyAcaH CyZairaaHbl yp ayH, Monroa
OpHDbI GOHZbIH 3aX 333AUHH ©6BOPMOI] HOXIOA GAHAABII XapraasaH 33pP3TADAMHH
“ ” © © ©
yuaarssr “Manmuur-MGL” zarBapT cyypuran xuiixuiir caHan 60oAroxz 6GaiHa.
Ou> 3arBapbIl alIMFAAH XMHCOH GHZHHH TOOLOOroop CyZaAraaHz xampargcad 17
KOMIIAaHUHH ayHzax yHaArsd 11.6 6yroy Ba2 6aiiraa Hb Manaii yAchIH 33parAsAHiiH
YHDAr99TIU €POHXUN/I00 HUHLK GalHa.

[laammua 6ua cyzarraar yaam cailzkpyyAx, HAYY OHOBUTOH, HMHUTSH 6aiizraap
YPIIAKAYYADH XHUUX Hb JAM:KHITYH.
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